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FondsNews: Wie ist die Helaba Invest
bei Immobilieninvestitionen aufgestellt?
Die Helaba Invest gehort in Deutschland
zu den fiihrenden Kapitalverwaltungsge-
sellschaften im institutionellen Asset
Management. Unsere Unternehmens-
strategie basiert dabei auf den drei
Geschéftsbereichen Asset Management
fiir liquide Wertpapiere, fir illiquide
Assetklassen sowie unsere Administra-
tionsdienstleistung. Zu den von uns
verwalteten illiquiden Investments
gehdren vor allem Immobilien, Infra-
struktur oder Private Debt. In Summe
betreuen wir in diesem Geschaftsbereich
Eigenkapitalzusagen von rund

20 Milliarden Euro. Als Fondsvehikel
nutzen wir deutsche Spezialfonds aber
auch Luxemburger Vehikel.

FondsNews: Welche Anlagestrategie
haben Sie?

Wir verfolgen mit unseren Investitionen
einen Multi-Manager-Ansatz und
investieren indirekt in Immobilien. Fiir
die jeweilige Fondsstrategie suchen wir
den aus unserer Sicht besten Asset
Manager, wobei die Selektion der Asset
Manager bei uns im Hause passiert.

FondsNews: Welchen sektoralen und
geografischen Ansatz haben Sie
gewahlt?

Im Segment Immobilien sind wir aktuell
mit gut 11 Milliarden Euro in Europa
investiert, davon zu etwa 55 Prozent in
Deutschland. Eine weitere Milliarde Euro

ist in Asien und eine halbe Milliarde in
den USA allokiert. In Europa sind wir
neben Deutschland ebenfalls sehr breit
aufgestellt, wobei Westeuropa mit
Frankreich, BeNeLux und GroR3britannien
dominiert. Zur Beimischung investieren
wir dariiber hinaus in Assets in Nord-
und Siideuropa. Bei den Sektoren
konzentrieren wir uns vor allem auf
Wohnen, Biiro und Logistik. Zur Beimi-
schung investieren wir sehr ausgewahlt
u.a. in Einzelhandel, hier vor allem
Supermarkte, Fach- und Nahversor-
gungszentren sowie Spezialimmobilien.

FondsNews: Gibt es Segmente, die Sie
vollig ausschlieen?

Shopping Center schlieBen wir aufgrund
ihrer GréRe, einer Ubersittigung sowie
der Einfllisse durch den Online-Handel
aus. Im Hotel-Segment halten wir uns
aktuell zuriick, sehen aber fiir die Zeit
nach der Pandemie sicher wieder
Chancen.

FondsNews: Wie betrachten Sie aktuell
die Preisentwicklung an den
Immobilienmarkten?

Die Preisentwicklung ist generell sehr
intensiv und das trotz der pandemiebe-
dingten Effekte auf die Wirtschaft.
Allerdings sind nicht alle Markte und alle
Nutzungen gleich betroffen. Auch in den
kommenden Monaten rechnen wir mit
spiirbaren regionalen und sektoralen
Unterschieden bei der Erholung, die sich
auch auf die Entwicklung der

Immobilienmarkte auswirken werden.
Das zeigt sich jetzt schon bei der
Entwicklung des Transaktionsvolumens
und der Preisentwicklung sowie bei der
Nachfrage auf den Vermietungsmarkten.

FondsNews: Wie sehen Sie |hre Investi-
tionen in den nachsten 12 Monaten?
Institutionelle Immobilienprodukte
bleiben weiter stark nachgefragt, auch
mangels festverzinslicher Alternativen.
Viele bereits bestehende Trends, wie die
ESG-Thematik, werden sich fortsetzen.
Geografisch werden wir uns beispiels-
weise Asien weiter sehr genau ansehen.
Hier sehen wir sehr viel Potenzial fiir
unsere Investoren. AuBerdem werden
verstarkt nach Clubdeals und Co-Invest-
ments Ausschau halten, um die Bedarfe
unserer Kunden noch fokussierter und
spezialisierter zu bedienen.
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