
Neues Umfeld, alte Herausforderungen – 
diese Konstante prägt das Finanzmarkt-
umfeld. Trotz höherer Marktzinsen bleibt 
der langfristige Kapitalerhalt eine Heraus-
forderung. Hinzu kommt, dass der gesell-
schaftliche Wandel auch weiterhin zu 
wirtschaftlichen Unsicherheiten beiträgt. 
Diese Situation erfordert einen breiten 

gehen wir daher auf die Relevanz von 
-

ein.

einem Jahrzehnt nicht mehr vorhanden 

erscheinen attraktiv. Getrieben von dieser 

Marktbewertungen legen dabei nahe, dass 

-
tiziert der Markt über die nächsten 18 
Monate sowohl für die Vereinigten Staa-
ten als auch für die Euro-Währungszone 
ein anhaltend restriktives Zinsniveau. 
Historistisch betrachtet waren Phasen 

Dauer.
-

pektive nähern wir uns einem Wende-
punkt. Mittelfristig erwarten wir bei-
spielsweise einen Rückgang des Bund-

-

auf längerfristige Zinsen zu setzen, wo-

Renditen als auch von möglichen Kursge-

Demgegenüber zeichnet sich ebenfalls 

-
lichen Wandels zur Dekarbonisierung, 

sollten, ist davon auszugehen, dass diese 
-

eine längere Zeit oberhalb der 2 Prozent-
Marke liegen könnte.

Somit bleibt es trotz der gestiegenen 
Zinsen herausfordernd, reale Erträge zu 
generieren. Dies zeigt die Notwendigkeit 

-
-

nen diese aktuellen Chancen nutzen und 
gleichzeitig diese Herausforderungen 

-

-
-

-
heit entspricht. Dies umfasst nicht nur die 

strategischen bzw. organisatorischen Fra-
gestellungen. Manager sollten sich hierbei 

-
vestors verantwortlich fühlen. Hierfür ist 
es entscheidend, gemeinsam mit allen Be-
teiligten ein übereinstimmendes Ver-

-
tät zu entwickeln, welche die Basis für die 

-
erung und letztendlich die Umsetzung des 
Portfolios bilden.

Dabei ist es wichtig, dass Manager auf 
besondere Kundenbedürfnisse eingehen 
können. Hierzu zählen beispielsweise 

eine höhere Einkommensgenerierung, die 
Einbindung von Wertsicherungskonzep-
ten aber auch die Einhaltung regulatori-

-
forderungen bei Banken und Sparkassen. 

auf bestimmte Risiko- oder Regulatori-
sche-Kennzahlen oft mit Einschränkun-

gen bei anderen Portfolioparametern ein-
hergeht. Beispielsweise könnte ein Fokus 

-
lastung zu niedrigeren laufenden Erträ-
gen führen.

Um diese individualisierten Portfolio-
-

zierte Umsetzungsoptionen entscheidend. 

zu ermöglichen.

Strukturierter Investmentprozess

Risikoprämien versprechen langfristig 
-

dings können diverse Faktoren kurzfris-
tige Schwankungen dieser Erträge ver-

-
-
-

gang zu verschiedenen Renditezyklen 
-

vestmentphilosophie wichtig, um diese 
-
-
-

-

zeichnet und durch einen integrierten 
Risikoansatz unterstützt wird.

-
-

mance liefern. Mehrere Studien unter-
mauern diese Beobachtung. So zeigt 

-
here Wahrscheinlichkeit für Outperfor-
mance aufweisen. Zudem zeigen Bliss et 

-
reme Risiken eingehen. Der Kernaspekt 

-
sierung, bei der die Umsetzung der bes-

-
titel an Spezialisten delegiert, ermögli-
chen wir eine entsprechende tiefgrei-

Bei der Selektion geht es darum, den 
optimalen Weg zu bestimmen, um eine 

Hierbei sollte zwischen den Chancen und 
Kosten abgewogen werden, die ein solcher 

-
-

zugen wir aktive Managementansätze. 
-
-

Hierfür bieten wir unseren Kunden kos-
tengünstige Basisfondslösungen in Kern-

auf die es ankommt.

Breit aufgestellter Ansatz

„Erstens kommt es anders, und zweitens 

wenn gemeinhin das Erkennen attraktiver 
-

tor gesehen wird, kann trotz Know-how 
-
-

branche gilt beispielsweise eine Erfolgs-
quote von 60% als bemerkenswert. Um 

Börsen-Zeitung, 11.11.2023 umsetzen zu können, ist ein breit aufge-
-

tionen wichtig.
Zusätzlich geht es nicht nur darum, 

auch um die Kombination gering korre-

-
phie steht.

-

und Selektionsempfehlungen unserer 

Überprüfung im Komitee unterzogen wer-
den, bevor diese dann einheitlich, ent-

-
derungen, umgesetzt werden. Für den 

-
grierter Risikoprozess unerlässlich. Dieser 
ermöglicht eine gezielte Steuerung der 

Rückmeldungen bezüglich der Umsetzung 
und Performance. Für langanhaltende, 
robuste Ergebnisse ist ein systematischer 
Portfoliokonstruktionsprozess genauso 
entscheidend wie das Erkennen attrakti-

noch wichtiger.

Fazit

Das Finanzmarktumfeld ist einem ste-
tigen Wandel unterworfen, wobei sich 

neuer Form wieder zeigen. Trotz erhöhter 
Marktzinsen ist der langfristige reale Ka-

-
-

aktion auf Marktveränderungen. Durch 

-

langfristigen Kundenerfolg.
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