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 Schwellenländer – nur Risiko und 
Krise?

Vermutlich assoziieren Kapitalanleger 

Grund hierfür dürfte darin liegen, dass 
Risiken aus Kriegen medial sehr präsent 

-
-
-
-

-
schnittliche Rückzahlungsquote lag emit-

 Emerging bedeutet auch „empor-
kommen“

-
mographische und technologische Ent-

haben aus zurückliegenden Schocks ge-

-

-
-

bustheit gegenüber makroökonomischen 

-

-

-

-
kommen“ ist auch die Marktkapitalisie-

 

-

 Wie sehen die Ertragschancen an den 
EM-Bondsmärkten aus?

-
-
-

-

-
-

Ergebnis bieten EM-Bonds damit die 
-

 EM-Unternehmensanleihen sind eine 
interessante Alternative

-
-

dings bieten auch Corporate Bonds aus 
-
-

erfolgreiches Unternehmertum erst ermög-
-
-

-
-

EM-Corporate Bonds eignen sich mit 

zudem für institutionelle Anleger, die 

-

 Dotierung von EM-Exposure mit 
maßkonfektionierten EM-Fonds

-

-
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Corporate Bonds bis hin zu gemischten 
-

 EM-Bonds: Vom Exoten zum Stan-
dardbaustein

Wir sind der Meinung, dass die Anlage-
klasse EM-Bonds eine überzeugende Kom-

-
-
-

tegischen Asset Allokation eine immer be-

-

-

-

liegt das Ertragspotenzial für Emerging 
-
-

Der besondere Charme von Emerging Markets
Überzeugende Kombination aus attraktiver Rendite, solidem Wachstum und breiter Diversifikation
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der Wirtschaft in China lässt derzeit noch 

nehmen ist daher zugegebenermaßen nicht es

rien hinsichtlich der künftigen Reduktion 

Szenarien sieht aber eine erhebliche Subs

einen Anstieg des Elektrizitäts-Anteils um 

nario sich hinsichtlich der Energieziele 

die Kapazität an erneuerbaren Stromquel

auch der laufend steigende Strombedarf 

men sind hier bereits gut aufgestellt – oder 
stellen sich bereits entsprechend auf – um 

Rechenzentren im Fokus

sche Schneider Electric schätzt zudem, 

che einer durchschnittlichen jährlichen 

darum bemüht sein, einen zunehmenden 

ßen sie langfristige Verträge mit Energie

tern in diesen Segmenten neue Chancen 

kühlung ungeeignet ist und neue Küh

auch in diesen Bereichen über einige 

Börsen-Zeitung, 27.4.2024
dustrieunternehmen haben sich in die

Anbietern sind hier auch etablierte Un
ternehmen mit jahrzehntelanger Erfah

nach eigenen Angaben Weltmarktführer 

Sektor spricht dieser Marktanteil für ein 

lang aneignen konnten und künftig aus

Potenzial ist da

haltene Tenor dieser Tage nicht immer 

rieunternehmen sind durchaus in der 

mittelfristig bieten strukturelle Verände

nen sich auch für Anleger Chancen, die 

Europas (manchmal) übersehene Industriechampions
Energiewende, Industrieautomatisierung und KI sind Treiber struktureller Veränderungen, von denen ausgewählte Anbieter profitieren

ger

CIO Equity Europe 

Investors

Quellen: 1) Moody’s, Sovereign default and 
recovery rates, 1983-2022, 13. April 2023;  
2) IWF; 3)Bloomberg Konsensus Schätzun-
gen; 4) IWF, JPM, eigene Berechnungen;  
5) JPM; 6) Morningstar, Telos

Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de

Überlegen. 
Investieren.
stecken mehr als 50 Jahre Erfahrung und über 370 Mrd. Euro 

Die Spezialistinnen und Spezialisten unserer Kompetenzteams stehen für ganzheitliche Beratung – 

 tieren vom Zugang zur rechtlichen, steuerlichen und regulatorischen Expertise der Deka-
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