Tatigkeitsbericht HI-Pension Solutions-Fonds (vormals Hi-
Absolute Return-Fonds) fur den Zeitraum 01.12.2021 —
30.11.2022

A. Anlageziele und Anlagepolitik

Zum 01.01.2022 wurde der Fonds umfirmiert (ehemals HI-Absolut Return-Fonds) und
das Anlageziel neu gefasst. Das Sondervermdgen richtet sich an kleine bis mittlere
Unternehmen die Pensionsverbindlichkeiten decken wollen. Diese Unternehmen
haben in der Regel einen HGB-Rechnungzins fur die Diskontierung der Passivseite.
Das Sondervermaogen strebt als Anlageziel ein kontinuierliches Kapitalwachstum durch
die Anlage in verzinsliche Wertpapiere und Aktien an. Die Aktienquote darf bis zu 35%
betragen und bis zu 10% des Fondsvolumens durfen in Anleihen aus dem High Yield
Bereich investiert werden. Im Sondervermdgen wird ein breit gestreutes Multi Asset-
Konzept auf Basis einer strategischen Asset Allokation verfolgt. Der Rentenanteil wird
global breit Uber viele Rentensegmente, inklusive Beimischungen von High Yield- und
Emerging Markets-Anleihen, gestreut. Der Aktienanteil wird ebenfalls breit global
gestreut tUber entwickelte Markte und Emerging Markets.

B. Wesentliche Risiken des Sondervermdgens

Die Vermogensgegenstande, in die die Kapitalverwaltungsgesellschaft fir Rechnung
des Sondervermogens investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung
auch Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogens-
gegenstande gegenuber dem Einstandspreis fallt.

Im Berichtszeitraum unterlag der HI-Pension Solutions-Fonds dem allgemeinen
Marktrisiko, d.h. die Kursentwicklung der im Fonds befindlichen Finanzprodukte hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Fur den HI-Pensions Solutions-Fonds kann das Marktrisiko in Form des
Marktpreisrisikos, des  Zinsanderungsrisikos, des  Liquiditatsrisikos, des
Wahrungsrisikos, des Adressenausfallrisikos und des spezifischen Aktienkursrisikos
identifiziert werden.

1. Das Marktpreisrisiko wird dadurch charakterisiert, dass mit der Investition in
Aktien, Derivate und Publikumsfonds die Mdglichkeit verbunden ist, dass sich
das Marktpreisniveau gegenuber dem Investitionszeitpunkt &ndern kann.

2. Das Zinsanderungsrisiko wird dadurch charakterisiert, dass mit der Investition
in festverzinsliche Wertpapiere und ggf. in Renten-Derivate die Moéglichkeit
verbunden ist, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Investition
bestand, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen



Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere bzw. der Long Positionen in Renten Futures.

3. Operationelle Risiken: Operationelle Risiken kdnnen grundsatzlich aus dem
EDV-basierten Handel erwachsen.

4. Das Liquiditatsrisiko des Fonds besteht darin, eine bestehende Position nicht
oder nur mit hohen Abschlagen liquidieren zu kénnen. Dieses Risiko ist bei
Anleihen immer gegeben.

5. Das Adressenausfallrisiko beinhaltet allgemein das Risiko, dass die
gegenseitige Vertragspartei mit der eigenen Forderung ausfallt. Dies gilt fur alle
Vertrage, die fur Rechnung eines Sondervermodgens geschlossen werden.
Aufgrund der grundsatzlichen Investition des HI-Pension Solutions-Fonds in
Anleihen sehr guter Bonitéat, Investmentanteilen, in bérsengehandelten Futures
mit tdglichem Zahlungsausgleich wird angestrebt, das Adressenausfallrisiko im
HI-Pension Solutions-Fonds zu minimieren.

6. Das spezifische Aktienkursrisiko basiert auf unternehmensindividuellen
Ereignissen, die unabhangig von allgemeinen Marktbewegungen sind.

7. Die im Fonds  befindlichen Fremdwahrungen  werden  durch
Devisentermingeschéafte weitgehend gesichert.

8. Die gegenwartige Covid-19-Pandemie hat weltweit zu erheblichen
Verwerfungen an den Kapitalmarkten gefuhrt. Eine verlassliche Beurteilung
zur Weiterentwicklung der Situation und des AusmalRes der 6konomischen
Folgen ist aus aktueller Sicht nicht moglich. Dies fihrt zur extremen
Unsicherheit an den globalen Kapitalmérkten, so dass auch Prognosen
hinsichtlich der Wertentwicklungen nur bedingt mdglich sind. Vor diesem
Hintergrund lassen sich die Auswirkungen der Corona-Krise auf das
Sondervermdgen zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresberichts nicht
abschlieRend beurteilen.

C. Struktur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt und wesentliche
Veranderungen wahrend des Berichtszeitraumes

Insgesamt wies der HI-Pensions Solutions-Fonds per Geschaftsjahresende die
folgenden Kennzahlen auf (jeweils unter Berlicksichtigung der Kasse und Derivate):
Die durchschnittiche Restlaufzeit des Basisportfolios lag bei 5,89 Jahren
(Vorjahreswert: 2,40). Die Durchschnittsrendite notierte bei 4,60% (0,39%), der
durchschnittliche Kupon betrug 2,37% (1,67%). Die modifizierte Duration betrug 4,29%
(2,25%).

Das Fondsvermégen des HI- Pension Solutions-Fonds enthielt per
Geschaftsjahresende 17,88% (20,99%) Anleihen mit einer Bonitat von AAA, 6,01%
(7,06%) Anleihen mit einer Bonitat von AA+, 3,56% (3,20%) Anleihen mit einer Bonitét
von AA, 3,25% (0,47%) Anleihen mit einer Bonitat von AA-, 9,52% (6,91%) Anleihen
mit einer Bonitat von A+, 0,96% (3,01%) Anleihen mit einer Bonitat von A, 12,75%
(7,23%) Anleihen mit einer Bonitat von A-, 21,40% (5,00%) Anleihen mit einer Bonitat



von BBB+, 16,70% (9,34%) Anleihen mit einer Bonitat von BBB sowie 7,82% (20,71%)
Anleihen mit einer Bonitat von BBB-. Anleihen mit einer Bonitat von BB waren mit
0,14% (0,00%) enthalten.

Per Geschéftsjahresende machten dabei Unternehmensanleihen mit 47,63%
(17,19%) den gréRten Anteil vom Fondsvolumen aus. Offentliche Anleihen machten
18,12% (23,62%) und gedeckte Anleihen 8,44% (17,14%) vom Fondsvolumen aus.

Die risikoadjustierte Aktienquote im HI- Pension Solutions-Fonds lag per
Geschaftsjahresende bei 25,44% (16,03%).

D. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Der Berichtszeitraum des HI-Pensions Solutions-Fonds war gepragt von starken
Turbulenzen an den Kapitalméarkten. Wahrend zum Jahreswechsel 2021/2022 vor
allem die Ausbreitung der Omikron-Variante die Konjunktur belastete, so wurde diese
Tendenz durch den Uberfall Russlands auf die Ukraine bestarkt. Aber auch die
Engpéasse in den Lieferketten stellten eine grol3e Belastung fir viele Volkswirtschaften
dar. In Folge des Angriffs auf die Ukraine stiegen vor allem die Energiepreise,
insbesondere Gas und Elektrizitat, spater auch die Nahrungsmittelpreise, stark an. Der
dadurch stark gestiegenen Inflation begegneten im Verlauf des Jahres 2022 die
Notenbanken mit Anhebungen der Leitzinsen. Diese Kombination aus schwécheren
Konjunkturaussichten, hoher Inflation und gestiegenen politischen Unsicherheiten
fuhrte zu starken Ruckgangen bei allen Risikoassetklassen, mit Ausnahme der
Rohstoffe. Insbesondere das stark gestiegene Zinsniveau fihrte zu historisch
schwachen Rentenmarkten.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr vom 01.12.2021 - 30.11.2022 betrug die Performance
des Fonds -9,51%.

Der Anteilspreis des Fonds betrug zum Geschaftsjahresende 40,32 EUR. Das
Fondsvolumen belief sich per Bewertungsdatum 30.11.2022 auf 160.864.779,17 EUR.
Die realisierten Kursgewinne und -verluste (Veraul3erungsergebnis) resultieren im
Wesentlichen aus Umsatzen in festverzinslichen Wertpapieren, Aktien- und
Rentenfonds und Futures-Positionen auf Renten und Aktienindizes.



