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I. Anlageziel und Anlagepolitik

Der HI-EM Credits Short Term-Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung stetiger Ertrdge an. Der Fonds investiert in Staats- und Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern (Emerging
Markets) mit kurzer bis mittlerer Restlaufzeit, die in US-Dollar oder Euro denominiert sind. Der ungesicherte Fremdwéhrungsanteil ist auf max. 20% beschrankt. Die Investition erfolgt Gber das
gesamte Ratingspektrum.

Il. Wesentliche Risiken des Sondervermégens

Die Vermdgensgegenstande, in die die Kapitalverwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kdnnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermégensgegenstéande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. Im Berichtszeitraum unterlag der HI-EM Credits Short Term-Fonds den folgenden
Risiken:

Marktpreisrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Die gegenwartige Covid-19-Pandemie hat weltweit zu erheblichen Verwerfungen an den Kapitalmérkten gefiihrt. Eine verlassliche Beurteilung
zur Weiterentwicklung der Situation und des AusmaRes der 6konomischen Folgen ist aus aktueller Sicht nicht moglich. Dies fuhrt zur extremen Unsicherheit an den globalen Kapitalmarkten, so
dass auch Prognosen hinsichtlich der Wertentwicklungen nur bedingt méglich sind. Vor diesem Hintergrund lassen sich die Auswirkungen der Corona-Krise auf das Sondervermdgen zum Zeitpunkt
der Aufstellung des Jahresberichts nicht abschlieend beurteilen.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Méglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen
die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
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Adressenausfallrisiko

Dieses beinhaltet allgemein das Risiko der Partei insbesondere eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrédge, die fur Rechnung eines
Sondervermdgens geschlossen werden. Anleihen mit einem Rating von BB+ oder niedriger weisen naturgeméan ein héheres Ausfallrisiko und eine damit einhergehende hohere Volatilitét auf als
Investmentgrade Anleihen (BBB- und besser).

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken kdnnen grundsétzlich aus dem EDV-basierten Handel erwachsen.

Liquiditatsrisiko

Es besteht das Risiko einer eingeschrankten Handelbarkeit der im Fonds enthaltenen Wertpapiere.

Wahrungsrisiko

Die im Fonds befindlichen US-Dollarpositionen werden durch FX Futures weitgehend gesichert.

Sonstige Risiken

Das makrodkonomische Umfeld bzw. exogene Faktoren wie der Russland-Ukraine-Krieg, die Inflation, Folgewirkungen der Corona-Pandemie etc. haben weltweit zu erheblichen Verwerfungen an
den Kapitalméarkten gefuhrt. Eine verlassliche Beurteilung zur Weiterentwicklung der Situation und des AusmafRes der 6konomischen Folgen ist aus aktueller Sicht nicht mdglich. Dies fuhrt zur
extremen Unsicherheit an den globalen Kapitalmérkten, so dass auch Prognosen hinsichtlich der Wertentwicklungen nur bedingt méglich sind. Vor diesem Hintergrund lassen sich die Auswirkungen
auf das Sondervermdgen zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresberichts nicht abschlieBend beurteilen.
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Ill. Struktur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt und wesentliche Verénderungen wéahrend des Berichtszeitraumes

Zum Geschéftsjahresende per 30.11.2023 (bzw. zum Geschéftsjahresende per 30.11.2022) betrug das Fondsvermdgen 147.450.436,03 Euro (159.555.262,13 Euro).

Die Wertentwicklung des HI-EM Credits Short Term-Fonds lag im Geschéaftsjahr 2022/2023 bei 8,65% (-9,51%). Am Ende des Geschéftsjahres waren 91,15% (89,99%) des Fondsvermdgens in
Renten investiert.

Innerhalb des Rentenbestandes machten o&ffentliche Anleihen 14,05% (12,16%) des Bestandes aus. 74,27% (73,26%) der Renten bestanden aus Unternehmensanleihen, 2,13% (1,80%) des
Rentenbestandes waren staatsgarantierte Anleihen und 0,59% (2,73%) des Rentenbestandes waren Anleihen supranationaler Organisationen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann es zu
leichten Abweichungen von exakten %-Angaben der Rentenanteile in den Nachweisen kommen.

Zuziglich des Marktwertes der Renten- und Kreditderivate von 0,11% (0,05%), bezogen auf das Fondvermdgen, ergibt sich der oben beschriebene Rentenanteil von 91,15%.

43,20% (65,58%) aller Wertpapiere waren zum Geschaftsjahresende in auf US-Dollar lautende Anlagen investiert. Allerdings waren diese Positionen iberwiegend wahrungsgesichert, so dass die
offene Fremdwéhrungsquote bei 2,80% (8,17%) lag. Russische Wertpapiere machten zum Geschaftsjahresende 0,73%, ukrainische Wertpapiere ein Volumen von 0,00% aller Wertpapiere im
Fonds aus.

Zum 30.11.2023 wies der Fonds (unter Berticksichtigung der Kasse und Derivaten) eine durchschnittliche Rendite von 7,59% (7,28%) auf. Die durchschnittliche Restlaufzeit lag stichtagsbezogen

zum 30.11.2023 bei 4,89 Jahren (4,58 Jahren), der durchschnittliche Kupon bei 5,13% (4,46%).
Die realisierten Kursgewinne und Kursverluste resultierten aus Wertpapier-, Devisen- und Derivategeschaften.

IV. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Das abgelaufene Geschaftsjahr war von einer auf3ergewdhnlich hohen Volatilitat am Zinsmarkt gepragt. Getrieben durch hohe Inflationsraten hat die US Federal Reserve Bank sukzessive ihre
Geldpolitik gestrafft und den Leitzins angehoben, was sich insbesondere in der ersten Halfte der Berichtsperiode zeitweise erheblich negativ auf die Risikopramien von Staats- und
Unternehmensanleihen aus Emerging Markets auswirkte. GleichermaBen sorgten riicklaufige Inflationsraten im neuen Kalenderjahr fiir nachlassende Zinserhohungsfantasien und damit
einhergehend fir eine Stabilisierung der Risikopramien.

Als weiterer Belastungsfaktor fur den Gesamtmarkt blieb der Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine bestehen.
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Kurswert

Anlageschwerpunkte in EUR % des Fondsvermogens
I. Vermdgensgegenstande 147.543.319,30 100,06
1. Anleihen (nach Restlaufzeit) 134.242.078,09 91,04

<1 Jahr 6.048.479,52 4,10

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 31.565.491,42 21,41

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 44.452.119,72 30,15

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 39.070.504,30 26,50

>= 10 Jahre 13.105.483,13 8,89

2. Derivate 839.529,65 0,57

3. Bankguthaben 9.730.312,47 6,60

4. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.731.399,09 1,85

II. Verbindlichkeiten -92.883,27 -0,06
[ll. Fondsvermégen 147.450.436,03 100,00
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Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.11.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 134.242.078,09 91,04
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 95.720.553,56 64,92
Verzinsliche Wertpapiere
5,6250 % Agypten, Arabische Republik EO-Med.-Term Nts 2018(30)Reg.S XS1807305328 EUR 1.000 0 500 % 60,06600 600.660,00 0,41
6,3750 % Agypten, Arabische Republik EO-Med.-Term Nts 2019(31)Reg.S XS1980255936 EUR 1.000 0 0 % 59,93800 599.380,00 0,41
5,2500 % AIB Group PLC EO-FLR Med.-T.Nts 2023(30/31) XS2707169111 EUR 600 600 0 % 104,44757 626.685,42 0,43
7,2500 % Allwyn Entertainm.Fin.(UK) PLC EO-Notes 2023(23/30) Reg.S XS2615937187 EUR 225 225 0 % 102,48000 230.580,00 0,16
7,1250 % APA Infrastructure Ltd. EO-FLR Bonds 2023(29/83) XS2711801287 EUR 250 250 0 % 101,63000 254.075,00 0,17
0,3750 % Arion Bank hf. EO-Medium-Term Notes 2021(25) XS2364754098 EUR 500 500 0 % 93,11800 465.590,00 0,32
7,6250 % Banca Comerciala Romana S.A. EO-FLR Non-Pref.MTN 23(26/27) ATOO00A34CN3 EUR 500 500 0 % 104,19425 520.971,25 0,35
5,7500 % Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-FLR Med.-T.Nts 2023(28/33) XS2636592102 EUR 1.800 1.800 0 % 102,25060 1.840.510,80 1,25
5,6250 % Banco Com. Portugués SA (BCP) EO-FLR Preferred MTN 23(25/26) PTBCP20MO0058 EUR 800 800 0 % 101,78381 814.270,48 0,55
5,5000 % Bank Polska Kasa Opieki S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(26/27) XS2724428193 EUR 250 250 0 % 101,14000 252.850,00 0,17
6,8750 % Benin, Republik EO-Bonds 2021(24-26.52) Reg.S XS2286298711 EUR 1.175 0 0 % 72,40000 850.700,00 0,58
4,9500 % Benin, Republik EO-Bonds 2021(33-35) Reg.S XS2366832496 EUR 500 500 0 % 73,41300 367.065,00 0,25
7,5000 % BOI Finance B.V. EO-Notes 2022(27) Reg.S XS2348767083 EUR 300 0 200 % 89,79200 269.376,00 0,18
3,2500 % BP Capital Markets PLC EO-FLR Notes 2020(26/Und.) XS2193661324 EUR 1.400 0 0 % 95,37980 1.335.317,20 0,91
3,6250 % BP Capital Markets PLC EO-FLR Notes 2020(29/Und.) XS2193662728 EUR 1.325 0 0 % 90,41258 1.197.966,69 0,81
3,7500 % British American Tobacco PLC EO-FLR Notes 2021(29/Und.) XS2391790610 EUR 2.000 0 1.275 % 80,60000 1.612.000,00 1,09
2,4500 % Bulgarian Energy Holding EAD EO-Bonds 2021(21/28) XS2367164576 EUR 1.300 1.300 0 % 84,05700 1.092.741,00 0,74
5,9430 % Ceska Sporitelna AS EO-FLR Non-Pref.MTN 23(26/27) XS2638560156 EUR 2.000 2.000 0 % 102,33796 2.046.759,20 1,39
5,6250 % Ceske Drahy AS EO-Notes 2022(22/27) XS2495084621 EUR 500 0 700 % 103,83025 519.151,25 0,35
6,7500 % Commerzbank AG Sub.Fix to Reset MTN 23(28/33) DEO00CZ43249 EUR 1.000 1.000 0 % 102,02000 1.020.200,00 0,69
5,2500 % Cote d'lvoire, Republik EO-Notes 2018(28-30) Reg.S XS1793329225 EUR 100 0 0 % 87,94500 87.945,00 0,06
6,6250 % Cote d'lvoire, Republik EO-Notes 2018(46-48) Reg.S XS1796266754 EUR 2.500 2.500 0 % 75,05500 1.876.375,00 1,27
5,5000 % Credit Suisse AG EO-Medium-Term Notes 2023(26) XS2589907653 EUR 2.000 2.500 500 % 103,67447 2.073.489,30 1,41
6,3750 % ENEL S.p.A. EO-FLR Nts. 2023(23/Und.) XS2576550086 EUR 250 250 0 % 103,18269 257.956,73 0,17
6,6250 % ENEL S.p.A. EO-FLR Nts. 2023(23/Und.) XS2576550243 EUR 400 400 0 % 103,78450 415.138,00 0,28
3,3750 % ENI S.p.A. EO-FLR Nts 2020(29/Und.) XS2242931603 EUR 1.625 0 0 % 88,18379 1.432.986,51 0,97
5,5000 % Food Service Project S.A. EO-Notes 2022(22/27) Reg.S XS2432286974 EUR 450 0 0 % 98,31700 442.426,50 0,30
3,8970 % Gaz Finance PLC EO-FLR LPN 20(25/Und.)Gazprom XS2243636219 EUR 1.500 0 0 % 61,31100 919.665,00 0,62
7,8750 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2023(27) XS2695009998 EUR 1.000 1.000 0 % 105,45189 1.054.518,90 0,72
6,7500 % Heimstaden AB EO-FLR Notes 21(21/Und.) SE0016278352 EUR 500 0 0 % 20,31600 101.580,00 0,07
6,0000 % Hungarian Export-Import Bk PLC EO-Bonds 2023(29/29) XS2719137965 EUR 1.050 1.050 0 % 102,67000 1.078.035,00 0,73
0,9000 % Indonesien, Republik EO-Notes 2020(27) XS2100404396 EUR 1.000 0 0 % 90,47356 904.735,60 0,61
5,9500 % Kamerun, Republik EO-Notes 2021(30-32) Reg.S XS2360598630 EUR 2.500 500 0 % 68,69000 1.717.250,00 1,16
0,7920 % Luminor Bank AS EO-FLR Preferred MTN 20(23/24) XS2265801238 EUR 500 1.000 500 % 99,18700 495.935,00 0,34
7,7500 % Luminor Bank AS EO-FLR Preferred MTN 23(26/27) XS2633112565 EUR 425 425 0 % 103,61000 440.342,50 0,30
8,3750 % mBank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(26/27) XS2680046021 EUR 1.300 1.300 0 % 104,88000 1.363.440,00 0,92
0,8750 % MVM Energetika Zrt. EO-Bonds 2021(21/27) XS2407028435 EUR 1.000 250 0 % 83,52350 835.235,00 0,57
3,3750 % Naturgy Finance B.V. EO-FLR Sec. 15(24/Und.) Reg.S XS1224710399 EUR 1.000 1.000 0 % 98,44800 984.480,00 0,67
2,0000 % NE Property B.V. EO-Medium-T. Notes 2022(22/30) XS2434763483 EUR 500 500 0 % 76,26518 381.325,90 0,26
2,7500 % Nordmazedonien, Republik EO-Bonds 2018(25) Reg.S XS1744744191 EUR 1.000 1.000 0 % 97,48700 974.870,00 0,66
6,9600 % Nordmazedonien, Republik EO-Bonds 2023(26/27) Reg.S XS2582522681 EUR 1.875 1.875 0 % 103,09000 1.932.937,50 1,31
7,1250 % Nova Ljubljanska Banka d.d. EO-FLR Pref. Nts 2023(26/27) XS2641055012 EUR 300 300 0 % 104,08887 312.266,61 0,21
2,3750 % Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 19(25/Und.) FR0013413887 EUR 700 700 0 % 96,63278 676.429,46 0,46
1,3750 % Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 21(21/Und.) FR0014003B55 EUR 700 700 0 % 83,23342 582.633,91 0,40
4,7500 % Orlen S.A. EO-Med.-Term Nts 23(30/30) XS2647371843 EUR 500 1.450 950 % 101,17059 505.852,95 0,34
7,3500 % OTP Bank Nyrt. EO-FLR Preferred MTN 22(25/26) XS2560693181 EUR 1.000 500 0 % 102,38625 1.023.862,50 0,69
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Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.11.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
6,1250 % OTP Bank Nyrt. EO-FLR Preferred MTN 23(26/27) XS2698603326 EUR 750 750 0 % 101,75584 763.168,76 0,52
0,5000 % POSCO Holdings Inc. EO-Notes 2020(24) Reg.S XS$2103230152 EUR 500 0 0 % 99,55800 497.790,00 0,34
2,0310 % Prosus N.V. EO-Med.-T.Nts 2020(20/32)Reg.S XS2211183756 EUR 750 750 0 % 73,79225 553.441,88 0,38
6,0000 % Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR Non-Pref.MTN 23(27/28) XS2682093526 EUR 900 900 0 % 102,18994 919.709,42 0,62
7,0000 % Raiffeisen Bank S.A. EO-FLR-Non-Pref.MTN 23(26/27) XS2700245561 EUR 500 500 0 % 101,94000 509.700,00 0,35
2,5000 % Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Notes 2021(21/Und.) XS$2320533131 EUR 2.000 0 0 % 90,62740 1.812.548,00 1,23
4,7500 % Senegal, Republik EO-Bonds 2018(26-28) Reg.S XS1790104530 EUR 1.750 750 0 % 88,77200 1.553.510,00 1,05
5,3750 % Senegal, Republik EO-Bonds 2021(35-37) Reg.S XS2333676133 EUR 500 500 0 % 67,52000 337.600,00 0,23
1,0000 % Serbien, Republik EO-Med.-Term Nts 2021(28)Reg.S XS2388561677 EUR 1.500 500 0 % 80,56800 1.208.520,00 0,82
1,5000 % Serbien, Republik EO-Treasury Nts 2019(29) Reg.S XS2015296465 EUR 1.000 1.000 0 % 79,97400 799.740,00 0,54
5,6250 % SES S.A. EO-FLR Notes 2016(24/Und.) XS1405765659 EUR 1.000 0 0 % 99,98500 999.850,00 0,68
2,8750 % SES S.A. EO-FLR Notes 2021(26/Und.) XS$2010028343 EUR 1.500 0 0 % 89,76000 1.346.400,00 0,91
1,3750 % STG Global Finance B.V. EO-Notes 2020(20/25) Reg.S XS2237302646 EUR 500 0 0 % 92,53000 462.650,00 0,31
5,9520 % Tatra Banka AS EO-FLR Med.-T. Nts. 23(25/26) SK4000022505 EUR 1.000 1.000 0 % 100,89000 1.008.900,00 0,68
2,3750 % Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EO-FLR Nts 2022(22/Und.) XS2437854487 EUR 500 0 1.075 % 87,31000 436.550,00 0,30
1,7500 % TotalEnergies SE EO-FLR Med.-T. Nts 19(24/Und.) XS1974787480 EUR 1.000 0 0 % 98,56900 985.690,00 0,67
3,2500 % TotalEnergies SE EO-FLR Med.-T. Nts 22(22/Und.) XS2432131188 EUR 1.975 0 0 % 77,85425 1.537.621,44 1,04
4,6250 % UBS Group AG EO-FLR Med.-T. Nts 2023(27/28) CH1255915006 EUR 500 500 0 % 101,11970 505.598,50 0,34
5,3750 % Ungarn EO-Bonds 2023(33) XS2680932907 EUR 1.225 1.225 0 % 100,61961 1.232.590,22 0,84
3,5000 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2020(25/Und.) XS2187689034 EUR 1.500 0 0 % 95,79959 1.436.993,78 0,97
3,8750 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2020(29/Und.) XS2187689380 EUR 1.000 0 0 % 86,02767 860.276,65 0,58
7,5000 % Acu Petréleo Luxemb. S.A.R.L. DL-Notes 2022(22/23-32) Reg.S PA) USLOR80QAA10 usD 500 0 0 % 93,40000 420.141,35 0,28
4,3750 % Adani Green Energy Ltd. DL-Notes 2021(21/24) Reg.S XS2383328932 usD 1.025 0 0 % 94,83000 890.850,98 0,60
4,3750 % Adani Ports&Special Eco.Zo.Ltd DL-Notes 2019(29) Reg.S USY00130RP42 usD 250 0 0 % 82,35800 188.704,06 0,13
4,2000 % Adani Ports&Special Eco.Zo.Ltd DL-Notes 2020(20/27) Reg.S USY00130VS35 usD 1.000 0 0 % 86,50000 792.777,93 0,54
6,0000 % Adecoagro S.A. DL-Notes 2017(22/27) Reg.S USLO0849AA47 usD 500 0 500 % 94,93300 435.033,45 0,30
5,7500 % Al Candelaria (Spain) S.A. DL-Notes 2021(21/28-33) Reg.S USEOR75RAB28 usD 1.000 1.000 0 % 73,19700 670.855,10 0,45
3,3750 % AngloGold Ashanti Holdings PLC DL-Notes 2021(21/28) US03512TAF84 usD 1.500 1.000 500 % 87,78700 1.206.860,05 0,82
5,6250 % Antofagasta PLC DL-Notes 2022(22/32) Reg.S USGO0399BAA55 usD 425 0 0 % 95,86200 373.397,03 0,25
6,2500 % Bank Gospodarstwa Krajowego DL-Med.-Term Nts 2023(28)Reg.S XS2711511795 uUsD 500 500 0 % 104,14500 477.247,73 0,32
8,5000 % Braskem Netherlands Fin. B.V. DL-Notes 2023(23/31) Reg.S USN15516AH53 usD 300 300 0 % 98,07700 269.664,56 0,18
10,5000 % China Evergrande Group DL-Notes 2019(22/24) XS1982040641 usD 200 0 0 % 1,76500 3.235,27 0,00
7,3750 % China SCE Group Holdings Ltd. DL-Notes 2019(19/24) XS1974405893 usD 200 0 0 % 6,43100 11.788,10 0,01
4,9500 % Colombia Telecom. S.A. E.S.P. DL-Notes 2020(20/30) Reg.S USP28768AC69 usD 2.000 0 0 % 71,68000 1.313.903,40 0,89
9,5000 % Continuum Energy Aura Pte Ltd. DL-Notes 2023(23/27) Reg.S USY1758JAD55 usD 500 500 0 % 100,88000 462.285,77 0,31
6,1500 % Country Garden Holdings Co.Ltd DL-Notes 2019(19/25) XS2051371222 usD 1.000 0 0 % 9,21400 84.446,89 0,06
4,2000 % Country Garden Holdings Co.Ltd DL-Notes 2020(24/26) XS$2210960022 usD 300 0 0 % 9,13500 25.116,85 0,02
5,8750 % CSN Resources S.A. DL-Notes 2022(22/32) Reg.S USL21779AK60 usD 500 0 0 % 83,48800 382.586,38 0,26
7,9500 % Diamond |1 Ltd. DL-Notes 2023(23/26) Reg.S USV28479AA77 usD 750 2.000 1.250 % 98,92000 679.956,01 0,46
4,1250 % East.& South.Afr.Trd.& Dev. BK DL-Medium-Term Notes 2021(28) XS2356571559 usD 1.125 0 0 % 84,14600 867.603,79 0,59
5,8750 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2014(14/45) US279158AJ82 usD 1.000 0 0 % 70,52300 646.347,72 0,44
6,8750 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2020(20/30) US279158AN94 usD 1.500 0 0 % 94,19000 1.294.885,89 0,88
4,6250 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2021(21/31) US279158AP43 usD 1.750 0 0 % 79,72000 1.278.617,91 0,87
8,8750 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2023(23/33) US279158AS81 usD 525 525 0 % 102,51000 493.243,06 0,33
4,9000 % Electricidad Firme de Mex.HIdg DL-Notes 2021(21/26) Reg.S USP3631MAA38 usD 500 500 0 % 89,05000 408.074,42 0,28
3,8820 % GENM Capital Labuan Ltd. DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USY2700RAA06 usD 1.450 0 0 % 82,21800 1.092.623,04 0,74
3,8500 % Greenko Dutch B.V. DL-Notes 2021(23/22-26) Reg.S PA) USN3700LAD75 usD 500 0 0 % 91,01000 385.776,97 0,26
4,3000 % Greenko Power Il Ltd. DL-Notes 2021(21/22-28) Reg.S PA) USV3855MAA54 usbD 700 0 0 % 88,05000 523.934,22 0,36
4,7000 % Greentown China Holdings Ltd. DL-Notes 2020(20/25) Reg.S XS2247552446 usbD 500 0 0 % 84,79100 388.557,42 0,26
5,7500 % Grupo Kuo S.A.B. de C.V. DL-Notes 2017(17/27) Reg.S USP4954BAF33 usbD 250 0 0 % 88,52700 202.838,88 0,14
5,1980 % Guara Norte S.a.r.l. DL-Notes 21(21/21-34) Reg.S PA) USL4R02QAA86 usbD 1.500 0 0 % 88,21300 1.072.356,71 0,73
6,2500 % India Airport Infra DL-Notes 2021(21/25) Reg.S USV2335LAA99 usbD 393 0 299 % 97,68000 351.830,63 0,24
4,7000 % India Cleantech Energy DL-Notes 2021(24/26) Reg.S PA) USV4606AAAL7 usbD 500 0 0 % 89,33000 361.872,06 0,25
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Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Vermdgensaufstellung zum 30.11.2023

Helaba /nvest

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.11.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
5,8000 % Indonesia Asahan Alu.(Pers.)PT DL-Notes 2020(49/50) Reg.S USY7140WAG34 uUsbD 200 0 0 % 86,93000 159.343,78 0,11
5,5000 % Ipoteka-Bank JSCMB DL-Notes 2020(25) XS2260457754 uUsD 1.500 0 0 % 91,83000 1.262.441,57 0,86
4,7500 % JSC Natl Company KazMunayGas DL-Med.-Term Nts 2017(27)Reg.S XS1595713782 uUsD 500 500 0 % 95,33200 436.861,88 0,30
3,9500 % JSW Steel Ltd. DL-Notes 2021(26/27) Reg.S USY44680RV38 uUsD 500 0 1.400 % 89,90000 411.969,57 0,28
7,2500 % MC Brazil Downstream Trading DL-Notes 2021(21/23-31) Reg.S PA) USL626A6AA24 uUsbD 1.000 500 0 % 76,40000 676.579,17 0,46
8,9600 % Medco Maple Tree Pte Ltd. DL-Notes 2023(23/29) Reg.S USY5951MAA00 uUsD 500 500 0 % 99,47500 455.847,31 0,31
7,3750 % Medco Oak Tree Pte Ltd. DL-Notes 2019(26) Reg.S USY59501AA78 uUsD 200 0 0 % 98,97500 181.422,42 0,12
4,2500 % Mexico City Airport Trust DL-Notes 2016(16/26) Reg.S USP6629MAA01 uUsD 3.000 0 0 % 95,45400 2.624.525,71 1,78
6,5000 % MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt. DL-Notes 2023(28) XS2630760796 uUsD 1.675 1.675 0 % 100,44000 1.541.902,67 1,05
4,3750 % Minerva Luxembourg S.A. DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USL6401PAJ23 uUsD 200 200 0 % 79,21200 145.196,59 0,10
8,8800 % Minerva Luxembourg S.A. DL-Notes 2023(33) Reg.S USL6401PAM51 uUsD 900 900 0 % 101,25000 835.166,35 0,57
4,5000 % Minsur S.A. DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USP6811TAB19 uUsD 500 0 0 % 85,25000 390.660,80 0,26
7,5000 % MVM Energetika Zrt. DL-Bonds 2023(23/28) XS2634075399 uUsD 2.050 2.050 0 % 101,85000 1.913.596,37 1,30
4,8500 % Nat.Bk f.Fo.Ec.Ac.0.t.Rep.o.U. DL-Notes 2020(20/25) XS2242418957 uUsD 1.650 0 0 % 92,41500 1.397.532,31 0,95
5,7500 % O'Zbekiston Sanoat-Qurilish Ba DL-Notes 2019(24) XS2083131859 uUsD 800 0 0 % 96,55400 707.938,78 0,48
5,9500 % Periama Holdings LLC DL-Notes 2020(26) XS2224065289 uUsD 1.000 0 0 % 96,85000 887.636,33 0,60
7,7500 % PT Bukit Makmur Mandiri Utama DL-Notes 2021(21/26) Reg.S USY71300AB67 uUsD 500 0 0 % 90,65000 415.406,47 0,28
7,3000 % REDSUN Properties Group Ltd. DL-Notes 2021(21/24) XS2328508846 uUsD 1.000 0 0 % 2,63600 24.159,11 0,02
5,2000 % Shimao Group Holdings Ltd. DL-Notes 2018(18/25) XS1759179002 uUsD 1.000 0 0 % 4,18200 38.328,29 0,03
7,2500 % Sri Rejeki Isman Tbk PT DL-Notes 2019(19/25) Reg.S USY714AGAB82 uUsD 1.000 0 0 % 3,87100 35.477,96 0,02
6,0000 % Suzano Austria GmbH DL-Notes 2019(19/29) US86964WAF95 uUsD 1.500 0 500 % 99,14000 1.362.936,49 0,92
9,5000 % TC Ziraat Bankasi A.S. DL-Medium-Term Nts 2023(26) XS2581381634 uUsD 500 500 0 % 103,25000 473.146,37 0,32
8,1250 % Theta Capital Pte Ltd. DL-Notes 2020(23/25) Reg.S XS2099273737 uUsD 200 0 0 % 84,14900 154.246,17 0,10
9,8750 % Tirkei, Republik DL-Notes 2022(28) US900123DF45 uUsD 1.000 0 0 % 107,37000 984.052,79 0,67
4,7500 % Uzbekneftegaz JSC DL-Notes 2021(21/28) Reg.S XS2010026727 uUsD 750 0 825 % 80,65200 554.385,48 0,38
5,1250 % Vivo Energy Investments B.V. DL-Notes 2020(23/27) Reg.S XS2231814570 uUsD 500 500 0 % 92,14300 422.248,19 0,29
14,7240 % Zhenro Properties Group Ltd. DL-FLR Notes 2019(22/Und.) XS2013512608 uUsD 500 0 0 % 1,57500 7.217,49 0,00
7,8750 % Zhenro Properties Group Ltd. DL-Notes 2020(20/24) XS2099413093 uUsD 400 0 0 % 1,50100 5.502,70 0,00
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 36.826.479,96 24,98
Verzinsliche Wertpapiere
2,8750 % AT & T Inc. EO-FLR Pref.Secs 2020(25/Und.) XS2114413565 EUR 1.500 1.500 0 % 95,15100 1.427.265,00 0,97
2,3750 % Can-Pack SA/East.PA Ld I.H.LLC EO-Notes 2020(20/27) Reg.S XS2247616514 EUR 1.000 1.000 0 % 86,65000 866.500,00 0,59
4,8750 % Cote d'lvoire, Republik EO-Notes 2020(32) Reg.S XS2264871828 EUR 1.100 0 0 % 81,05000 891.550,00 0,60
3,8750 % Kolumbien, Republik EO-Bonds 2016(16/26) XS1385239006 EUR 3.052 2.000 0 % 97,74675 2.983.230,81 2,02
7,1300 % Lottomatica S.p.A. EO-Bonds 2023(23/28) Reg.S XS2628390366 EUR 850 850 0 % 104,54000 888.590,00 0,60
2,2500 % Nemak S.A.B. de C.V. EO-Notes 2021(21/28) Reg.S XS2362994068 EUR 2.000 0 500 % 85,02500 1.700.500,00 1,15
7,3750 % Nova Kreditna banka Maribor EO-FLR Preferred Nts 23(25/26) XS2639027346 EUR 1.400 1.400 0 % 102,40000 1.433.600,00 0,97
10,7500 % Nova Ljubljanska Banka d.d. EO-FLR Notes 2022(27/32) XS2413677464 EUR 200 200 0 % 106,39000 212.780,00 0,14
2,7500 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) EO-Med.-Term Notes 2015(15/27) XS1172951508 EUR 3.000 3.000 0 % 79,77700 2.393.310,00 1,62
4,8750 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) EO-Med.-Term Notes 2017(17/28) XS1568888777 EUR 1.600 0 0 % 82,37300 1.317.968,00 0,89
2,7780 % Prosus N.V. EO-Med.-T.Nts 2022(22/34)Reg.S XS2430287875 EUR 500 0 0 % 75,00283 375.014,15 0,25
7,3750 % Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes 2023(23/29) XS2592804434 EUR 500 1.300 800 % 104,97000 524.850,00 0,36
4,6000 % Agrosuper S.A. DL-Notes 2022(22/32) Reg.S USP01020AK52 uUsD 500 0 500 % 82,83700 379.603,15 0,26
3,2500 % Alpek S.A.B. de C.V. DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USP01703AD22 uUsD 1.000 1.000 0 % 81,39000 745.944,46 0,51
8,4500 % Aragvi Finance Intl DAC DL-Nts 2021(21/26) Reg.S XS2326545204 uUsD 775 0 0 % 68,31000 485.200,71 0,33
8,5000 % Arcelik A.S. DL-Notes 2023(23/28) Reg.S XS2695038401 uUsD 1.000 1.000 0 % 102,15000 936.211,16 0,63
7,7500 % Aydem Yenilenebilir Enerji AS DL-Notes 2021(21/27) Reg.S XS2368781477 uUsD 500 500 0 % 88,50200 405.563,19 0,28
4,5000 % Cable Onda S.A. DL-Notes 2019(19/30) REG.S USP1926LAA37 uUsD 1.500 0 750 % 83,18000 1.143.524,88 0,78
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im Berichtszeitraum vermogens
0,0000 % China Evergrande Group DL-Notes 2019(19/22) XS1982036961 uUsbD 200 0 0 % 1,84000 3.372,74 0,00
3,3480 % Com. Federal de Electr. (CFE) DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USP29595AD08 uUsD 1.500 1.500 0 % 79,00000 1.086.059,94 0,74
3,8750 % Com. Federal de Electr. (CFE) DL-Notes 2021(21/33) Reg.S USP30179BK34 uUsD 775 0 0 % 76,24000 541.526,90 0,37
8,0000 % Crédito Real, S.A.B de C.V. DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USP32506AE09 uUsD 3.200 0 0 % 11,55200 338.799,38 0,23
5,1250 % CT Trust DL-Notes 2022(22/32) Reg.S USG2588BAA29 uUsbD 1.975 0 0 % 83,27000 1.507.270,19 1,02
Ecuador, Republik DL-Zero Notes 2020(30) Reg.S XS2214239506 uUsD 54 0 0 % 27,76900 13.616,00 0,01
3,5450 % EIG Pearl Holdings S.ar.l. DL-Notes 2022(36) Reg.S XS2400630005 uUsD 1.000 0 1.950 % 83,14000 761.983,32 0,52
5,6250 % Empresa Generad.d.El.Haina SA DL-Notes 2021(24/28) Reg.S USP3R12FAC46 uUsD 200 0 0 % 87,46800 160.329,94 0,11
5,0000 % Endeavour Mining PLC DL-Notes 2021(21/26) Reg.S USG3R41AAA47 uUsD 300 0 200 % 89,94000 247.291,72 0,17
8,5000 % ENERGO-PRO a.s. DL-Notes 2022(22/27) Reg.S XS2412048550 uUsD 200 0 0 % 95,70800 175.433,97 0,12
11,0000 % ENERGO-PRO a.s. DL-Notes 2023(25/28) Reg.S XS2706258352 uUsD 500 500 0 % 100,70400 461.479,24 0,31
7,8750 % Frontera Energy Corp. DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USC35898AB82 uUsD 500 500 0 % 73,73400 337.888,37 0,23
8,5090 % Hazine Miste.Varl.Kiralama AS DL-Notes 2023(29) Reg.S XS2689091846 uUsD 675 675 0 % 101,85000 630.086,61 0,43
6,7500 % JBS USA Lux SA/Food Co./F.Inc. DL-Notes 2023(23/34) Reg.S USL5659AAA53 uUsD 500 500 0 % 101,17100 463.619,28 0,31
7,5000 % Kosmos Energy Ltd DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USU5007TAB18 uUsD 250 0 1.050 % 88,52600 202.836,59 0,14
6,3380 % Mexiko DL-Notes 2023(23/53) US91087BAX82 uUsD 200 200 0 % 95,19000 174.484,47 0,12
5,1250 % Millicom Intl Cellular S.A. DL-Notes 2017(17/28) Reg.S PA) USL6388GAB60 uUsD 2.000 0 0 % 90,59100 1.494.489,96 1,01
4,5000 % Millicom Intl Cellular S.A. DL-Notes 2020(20/31) Reg.S USL6388GHX18 uUsD 822 0 0 % 80,10800 603.508,17 0,41
0,0000 % REDSUN Properties Group Ltd. DL-Notes 2019(19/22) XS2009857884 uUsD 200 0 0 % 1,88900 3.462,56 0,00
5,8750 % Sasol Financing USA LLC DL-Notes 2018(18/24) US80386WAA36 uUsD 1.500 0 0 % 99,29000 1.364.998,63 0,93
8,7500 % Sasol Financing USA LLC DL-Notes 2023(23/29) Reg.S USUB035UAC63 uUsD 1.650 1.650 0 % 99,97000 1.511.781,69 1,03
7,7500 % Seplat Energy PLC DL-Bonds 2021(23/26) Reg.S XS2325735897 uUsD 300 0 200 % 90,27000 248.199,07 0,17
6,0000 % Sierracol Energy Andina LLC DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USU8215LAA27 uUsD 500 0 0 % 81,00000 371.185,04 0,25
4,0000 % Stillwater Mining Co. DL-Notes 2021(24/26) Reg.S USUB5969AE07 uUsD 2.500 0 500 % 88,19000 2.020.667,22 1,37
7,0000 % Sunac China Holdings Ltd. DL-Notes 2020(20/25) XS2202754938 uUsD 700 0 0 % 15,45600 99.158,65 0,07
6,6500 % Sunac China Holdings Ltd. DL-Notes 2020(22/24) XS2212116854 uUsD 400 0 0 % 15,58100 57.120,34 0,04
5,9500 % Sunac China Holdings Ltd. DL-Notes 2021(21/24) XS2287889708 uUsD 200 0 0 % 15,70000 28.778,30 0,02
5,8750 % Telefénica Cel.d. Paraguay SA DL-Notes 2019(19/27) Reg.S USP90475AB31 uUsD 1.000 1.000 0 % 95,01000 870.772,61 0,59
4,0000 % Tengizchevroil Fin.Co.Int.Ltd. DL-Notes 2016(26-26) Reg.S USG87602AA90 uUsD 525 0 0 % 92,37700 444.486,53 0,30
9,3750 % Tirkiye Ihracat Kredi Bankasi DL-Med.-Term Nts 2023(26) XS2395576437 uUsD 200 200 0 % 102,81000 188.452,02 0,13
9,0000 % Tiurkiye Ihracat Kredi Bankasi DL-Med.-Term Nts 2023(27)Reg.S XS2692231975 uUsD 250 250 0 % 101,85000 233.365,41 0,16
9,5000 % WE Soda Investments Hidg PLC DL-Notes 2023(23/28) Reg.S USG95448AA75 uUsD 1.150 1.150 0 % 101,40300 1.068.769,59 0,72
Neuemissionen EUR 434.194,85 0,29
Zulassung zum Borsenhandel vorgesehen EUR 434.194,85 0,29
Verzinsliche Wertpapiere
8,5000 % Energean Israel Finance Ltd. DL-Notes 2023(23/33) 1L0011971442 uUsD 500 500 0 % 94,75000 434.194,85 0,29
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 1.260.849,72 0,86
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Banca Transilvania S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(27/28) XS2724401588 EUR 500 500 0 % 101,57000 507.850,00 0,34
0,0000 % SB Capital S.A. DL-LP MTN 12(22)Sberbank Reg.S XS0848530977 uUsD 500 0 0 % 33,10600 151.709,28 0,10
0,0000 % Sunac China Holdings Ltd. DL-Notes 2020(20/23) XS2201937211 uUsD 200 0 0 % 15,53400 28.474,02 0,02
0,0000 % TAV Havalimanlari Holding A.S. DL-Notes 2023(23/28) Reg.S XS2729164462 uUsD 625 625 0 % 100,00000 572.816,42 0,39
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Whg. in 1.000 30.11.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

Derivate EUR 839.529,65 0,57
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 69.975,46 0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
FUTURE Bundesrep. Deutschland Euro-BUXL (synth. Anleihe) 12.23 XEUR (MIC) EUR -1.000 3.600,00 0,00
FUTURE 10Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe) 03.24 XCBT (MIC) uUsbD 4.500 22.554,85 0,02
FUTURE 2Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe) 03.24 XCBT (MIC) uUsbD 18.000 56.064,61 0,04
FUTURE 5Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe) 03.24 XCBT (MIC) uUsbD 2.300 10.375,09 0,01
FUTURE Long Term Ultra USA Treasury Bond (synth. Anleihe) 03.24 XCBT (MIC) uUsbD -2.700 -22.619,09 -0,02
Devisen-Derivate EUR 682.764,80 0,46
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
USD/EUR 69,0 Mio. OoTC 761.152,30 0,52
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen
USD/EUR 4,0 Mio. oTC -78.387,50 -0,05
Swaps EUR 86.789,39 0,06
Forderungen/Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps
Protection Seller
Deutsche Bank AG Med.Term Nts.v.2018(2028) 28.03.2023/20.06.2028 oTC EUR 1.000 3.047,19 0,00
Protection Buyer
South Africa, Republic of DL-Notes 2013(25) 13.05.2023/20.06.2028 oTC uUsbD 2.000 83.742,20 0,06
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 9.730.312,47 6,60
Bankguthaben EUR 9.730.312,47 6,60
EUR - Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wrttemberg EUR 3.656.432,00 % 100,00000 3.656.432,00 2,48
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.11.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Vorzeitig kiindbares Termingeld
DZ BANK AG EUR 3.000.000,00 % 100,00000 3.000.000,00 2,03
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
uUsbD 3.353.910,98 % 100,00000 3.073.880,47 2,08
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 2.731.399,09 1,85
Zinsanspriiche EUR 2.692.619,40 2.692.619,40 1,83
Forderungen aus falligen Kupons EUR 38.779,69 38.779,69 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -92.883,27 -0,06
Verwaltungsvergitung EUR -53.527,12 -53.527,12 -0,04
Verwahrstellenvergiitung EUR -8.936,96 -8.936,96 -0,01
Depotgebuhren EUR -1.800,00 -1.800,00 0,00
Collateral Manager Gebihr EUR -1.626,67 -1.626,67 0,00
Prifungskosten EUR -14.463,91 -14.463,91 -0,01
Verdffentlichungskosten EUR -597,10 -597,10 0,00
Researchkosten EUR -11.931,51 -11.931,51 -0,01
Fondsvermoégen EUR 147.450.436,03 100,00 1)
Anteilwert (Ricknahmepreis) EUR 44,13
Ausgabepreis EUR 45,01
Umlaufende Anteile STK 3.340.985

PA) Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Poolfaktor beeinflusst.
FuRnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Wertpapiere des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschéafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Seite 11



Jahresbericht Helaba /nvest

HI-EM Credits Short Term-Fonds

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.11.2023
US-Dollar (USD) 1,0911000

Marktschlissel

- Terminbodrsen

XCBT (MIC) CHICAGO BOARD OF TRADE
XEUR (MIC) EUREX DEUTSCHLAND
-0TC Over-the-Counter
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Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge
Bérsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,9000 % Albanien, Republik EO-Treasury Nts 2023(28) Reg.S XS2636412210 EUR 1.650 1.650
4,6250 % American Tower Corp. EO-Notes 2023(23/31) XS2622275969 EUR 1.875 1.875
4,5000 % Anglo American Capital PLC EO-Medium-Term Notes 23(23/28) XS2598746290 EUR 600 600
3,0000 % Arcelik A.S. EO-Notes 2021(21/26) Reg.S XS2346972263 EUR 500 500
6,5500 % ArcelorMittal S.A. DL-Notes 2022(22/27) US03938LBE39 usD 0 1.700
7,3750 % Axian Telecom DL-Notes 2022(22/27) Reg.S XS2445185916 usD 0 400
5,3750 % Bank Gospodarstwa Krajowego DL-Med.-Term Nts 2023(33)Reg.S XS2625207571 uUsD 675 675
5,1250 % Bank Gospodarstwa Krajowego EO-Medium-Term Nts 2023(33) XS2589727168 EUR 925 925
4,6250 % Bayer AG MTN v.2023(2033/2033) XS2630111719 EUR 975 975
7,2500 % Braskem Netherlands Fin. B.V. DL-Notes 2023(23/33) Reg.S USN15516AG70 usD 200 200
4,5000 % Bulgarien EO-Bonds 2023(33) Reg.S XS2579483319 EUR 1.125 1.125
6,0000 % CAMPOSOL S.A. DL-Notes 2020(20/27) Reg.S USP19189AE26 usD 0 1.000
5,7500 % Canacol Energy Ltd. DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USU13518AC64 uUsD 0 800
3,1000 % CBOM Finance PLC EO-LPN 2021(26) Reg.S XS2281299763 EUR 0 500
5,7370 % Ceska Sporitelna AS EO-FLR Non-Pref.MTN 23(27/28) XS2676413235 EUR 700 700
6,0100 % Chile Electricity Lux MPC Sarl DL-LPN 23(24-33)Reg$S |.-Am.In. USL15669AA91 usD 300 300
3,3500 % CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. DL-FLR Nts 2020(23/Und.) XS2226808322 usD 0 1.850
4,0000 % Continental AG MTN v.23(27/27) XS2672452237 EUR 1.600 1.600
5,8750 % Cote d'lvoire, Republik EO-Notes 2019(29-31) Reg.S XS2064786754 EUR 0 2.000
4,1220 % Crédit Agricole S.A. EO-FLR Pref Med.-T. Nts 23(25) FR001400GDG7 EUR 2.000 2.000
3,7500 % Deutsche Borse AG Anleihe v.23(23/29) DEO00O0A351ZS6 EUR 1.500 1.500
3,8750 % Deutsche Borse AG Anleihe v.23(23/33) DEOOOA3517ZT4 EUR 1.100 1.100
6,0000 % ELO S.A. EO-Medium Term Nts 2023(23/29) FR0O01400KWR6 EUR 1.900 1.900
3,1250 % Emirate of Abu Dhabi DL-Med.-T. Nts 2019(49) Reg.S XS2057866191 uUsD 0 1.675
4,5000 % Energean Israel Finance Ltd. DL-Notes 2021(21/24) 1L0011736571 uUsD 0 500
4,2500 % ENI S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2023(23/33) XS2623956773 EUR 1.675 1.675
4,7500 % Eurofins Scientific S.E. EO-Bonds 2023(23/30) XS2676883114 EUR 775 775
5,1250 % First Abu Dhabi Bank P.J.S.C DL-Medium-Term Nts 2022(27) XS2539374673 usD 0 1.000
6,1250 % Ford Motor Credit Co. LLC EO-Med.-Term Nts 2023(23/28) XS2623496085 EUR 1.925 1.925
2,9500 % Gaz Finance PLC DL-Med.-T.LPN 2021(29) Gazprom XS2291819980 usD 0 3.000
6,5000 % Government Emirate of Sharjah DL-Bonds 2023(32) Reg.S XS2587708624 USsD 500 500
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Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge
9,0000 % House of HR Group B.V. EO-Notes 2022(22/29) Reg.S XS2541618299 EUR 125 125
6,1250 % Hungarian Export-Import Bk PLC DL-Notes 2023(27/27) Reg.S XS2618838564 usD 750 750
5,2500 % Imperial Brands Fin.Neth. B.V. EO-Medium-Term Nts 2023(23/31) XS2586739729 EUR 986 986
4,7500 % Indonesia Asahan Alu.(Pers.)PT DL-Notes 2020(25/25) Reg.S USY7140WAE85 usD 0 200
5,2500 % Intl. Distributions Svcs. PLC EO-Notes 2023(23/28) XS2673969650 EUR 2.125 2.125
7,7500 % Karlou B.V. DL-Bonds 2019(24) Reg.S XS2008618501 uUsD 0 300
4,3750 % La Banque Postale EO-Non-Preferred MTN 2023(30) FR0O01400F5F6 EUR 3.000 3.000
9,5000 % Limak Iskenderun Ulus.Lim.Isle DL-Notes 2021(21/36) XS2339789732 uUsD 500 500
2,8000 % Lukoil Capital DAC DL-Notes 2021(21/27) Reg.S XS2401571448 usD 0 1.125
3,6000 % Lukoil Capital DAC DL-Notes 2021(21/31) Reg.S XS2401571521 uUsD 0 1.000
3,8750 % LUKOIL Securities B.V. DL-NTS 2020(20/30) LUKOIL PJSC XS2159874002 uUsD 0 500
5,9500 % Marokko, Kénigreich DL-Notes 2023(28) Reg.S XS2595028452 uUsD 1.025 1.025
8,6250 % MBH Bank Nyrt. EO-FLR Preferred MTN 23(26/27) XS2701655677 EUR 450 450
5,8750 % MDGH GMTN (RSC) Ltd. DL-Med.-T.Nts 23(34/34) Reg.S XS2707149600 uUsD 275 275
4,7550 % MTN (Mauritius) Invest. Ltd. DL-Notes 2014(24) Reg.S XS1128996425 usD 0 811
4,1510 % National Grid North Amer. Inc. EO-Med.-Term Nts 2023(23/27) XS2680745119 EUR 2.425 2.425
4,2750 % National Grid PLC EO-Medium Term Nts 2023(23/35) XS2576067081 EUR 1.600 1.600
5,5000 % Nexans S.A. EO-Obl. 2023(23/28) FR0O01400HOF5 EUR 600 600
3,7500 % OCP S.A. DL-Bonds 2021(31/31) Reg.S XS2355149316 uUsD 0 475
9,6250 % Olympus Water US Holding Corp. EO-Notes 2023(23/28) Reg.S XS2628988730 EUR 375 375
1,1250 % Orlen S.A. EO-Med.-Term Nts 21(28/28) XS2346125573 EUR 500 500
5,6000 % Petrobras Global Finance B.V. DL-Notes 2020(20/31) US71647NBH17 uUsD 0 1.000
6,5000 % Petrobras Global Finance B.V. DL-Notes 2023(23/33) US71647NBK46 uUsD 875 875
5,5000 % Polen, Republik DL-Notes 2022(27) US857524AD47 usD 0 1.725
4,8750 % Polen, Republik DL-Notes 2023(33) US731011AVv42 uUsD 1.100 1.100
5,5000 % Polen, Republik DL-Notes 2023(53) US731011AW25 uUsD 725 725
3,8750 % Polen, Republik EO-Medium-Term Notes 2023(33) XS2586944659 EUR 2.155 2.155
3,8320 % Prosus N.V. DL-Notes 2020(20/51) Reg.S USN7163RAQ67 uUsD 0 250
4,7630 % PT Freeport Indonesia DL-Notes 2022(22/27) Reg.S USY7141BAA18 usD 0 200
5,3150 % PT Freeport Indonesia DL-Notes 2022(22/32) Reg.S USY7141BAB90 uUsD 0 350
2,2500 % QatarEnergy DL-Bonds 2021(21/31) Reg.S XS2357494322 usD 0 2.825
4,8750 % RCI Banque S.A. EO-Medium-Term Nts 2023(29/29) FR001400KY69 EUR 1.200 1.200
2,8750 % Reliance Industries Ltd. DL-Notes 2022(22/32) Reg.S USY72570AS69 UsD 0 1.500
5,0000 % Rumanien EO-Med.-Term Nts 2022(26)Reg.S XS2538440780 EUR 0 750
2,2500 % Saudi Arabian Oil Co. DL-Med.-T.Nts 2020(30/30)Reg.S XS2262853265 UsD 0 3.000
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Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge
5,6840 % Saudi Electr.Global Sukuk Co. DL-Bonds 2023(53) XS2608638602 UsD 700 700
3,2500 % Saudi-Arabien, Konigreich DL-Med.-Term Nts 2021(51)Reg.S XS2408613136 usD 0 1.000
4,7500 % Saudi-Arabien, Konigreich DL-Med.-Term Nts 2023(28)Reg.S XS2577134401 UsD 1.250 1.250
5,0000 % Saudi-Arabien, Konigreich DL-Med.-Term Nts 2023(53)Reg.S XS2577136109 usD 1.300 1.300
4,3750 % Securitas Treasury Ireland DAC EO-Medium-Term Nts 2023(23/29) XS2676818482 EUR 975 975
6,0920 % Sharjah Sukuk Programme Ltd. DL-Medium-Term Notes 2023(34) XS2680379695 usD 667 667
5,3750 % SK On Co Ltd. DL-Notes 2023(26) XS2612749908 usD 500 500
5,8750 % South Africa, Republic of DL-Notes 2022(32) US836205BC70 usD 0 1.000
4,0000 % SSE PLC EO-Med.-Term Notes 2023(23/31) XS2675685700 EUR 800 800
4,5000 % Tupy Overseas S.A. DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USL9326VAB29 usD 0 1.000
9,3750 % Tirkei, Republik DL-Notes 2023(29) US900123DH01 UsD 2.475 2.475
6,9500 % Turkiye Sise ve Cam Fabri.A.S. DL-Notes 2019(19/26) Reg.S XS1961010987 usD 0 2.000
4,7500 % UBS Group AG EO-FLR Med.-T. Nts 2023(31/32) CH1255915014 EUR 2.000 2.000
6,9500 % Ulker Biskiivi Sanayi A.S. DL-Notes 2020(25) Reg.S XS2241387500 usD 0 500
5,0000 % Ungarn EO-Bonds 2022(27) XS2558594391 EUR 0 1.100
4,6000 % UniCredit S.p.A. EO-FLR Pref. MTN 2023(29/30) IT0005570988 EUR 2.525 2.525
5,3750 % Valéo S.E. EO-Medium-Term Nts 2022(22/27) FROO1400EA16 EUR 0 1.200
4,8750 % Wienerberger AG EO-Notes 2023(28/28) ATO000A37249 EUR 1.675 1.675
6,8000 % Yanlord Land (HK) Co. Ltd. DL-Notes 2019(19/24) XS2030531938 usD 0 200
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,6000 % Abu Dhabi Cr. Oil Pip. (ADCOP) DL-Notes 2017(17/30-47) Reg.S XS1709535097 usD 0 500
2,6340 % African Export-lmport Bank DL-Med.-T. Nts 21(26/26) Reg.S XS2343006958 usD 0 1.750
4,2500 % Alpek S.A.B. de C.V. DL-Notes 2019(19/29) Reg.S USP01703AC49 usD 0 500
5,7500 % Azelis Finance N.V. EO-Bonds 2023(23/28) Reg.S BE6342263157 EUR 400 400
4,1250 % B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USP19118AA91 UsD 0 500
6,2500 % Banco do Brasil S.A. DL-Notes 2023(23/30) Reg.S USP2000TAB19 uUsD 500 500
9,3750 % Benteler International AG EO-Notes 2023(23/28) Reg.S XS2619047728 EUR 325 325
3,8750 % CBOM Finance PLC DL-LPN 21(21/26)Bk Moscow RegS XS2384475930 UsD 0 2.000
7,5000 % Cheplapharm Arzneimittel GmbH Anleihe v.23(23/30) Reg.S XS2618867159 EUR 625 625
4,6880 % Comision Federal Electricidad DL-Notes 2022(22/29) Reg.S USP30179BQ04 USsD 0 1.500
5,9500 % Corp.Nacion.del Cobre de Chile DL-Notes 2023(23/34) Reg.S USP3143NBQ62 USsD 475 475
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Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge
0,4500 % Czech Gas Netw.Invest.S.a r.|. EO-Notes 2021(21/29) XS2382953789 EUR 300 300
4,0000 % Deutsche Bahn Finance GmbH Medium-Term Notes 2023(43) XS2722190795 EUR 375 375
3,9760 % East Japan Railway Co. EO-Medium-Term Notes 2023(32) XS2673433814 EUR 925 925
4,3890 % East Japan Railway Co. EO-Medium-Term Notes 2023(43) XS2673437484 EUR 525 525
10,8750 % Egy.Finl Co.f.Sov.Tas.SAE,The DL-Med.-Term Nts 2023(26)Reg.S XS2530049837 uUsD 725 725
5,8500 % Elia Group EO-FLR Nts 2023(23/Und.) BE6342251038 EUR 500 500
6,1500 % Empresa Nacional del Petr6leo DL-Notes 2023(23/33) Reg.S USP37110AS59 uUsD 200 200
5,0000 % GACI First Investment Co. DL-Med.-Term Notes 22(27/27) XS2542162321 uUsD 0 1.000
5,2500 % GACI First Investment Co. DL-Med.-Term Notes 22(32/32) XS2542162248 usD 0 1.000
4,7500 % GACI First Investment Co. DL-Med.-Term Notes 23(30/30) XS2585987683 uUsD 1.548 1.548
5,1250 % GACI First Investment Co. DL-Med.-Term Notes 23(52/53) XS2585988145 uUsD 620 620
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Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge
2,1600 % Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd DL-Bonds 2021(34) Reg.S XS2300185613 UsD 0 3.800
1,7500 % Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd DL-Notes 2020(20/27) Reg.S XS2249740601 usD 0 1.000
6,7500 % Grinenthal GmbH Anleihe v.23(26/30) Reg.S XS2615562274 EUR 225 225
5,1250 % Harley Davidson Finl Serv.Inc. EO-Notes 2023(23/26) XS2607183980 EUR 1.150 1.150
5,5000 % Hyundai Capital America DL-Med.-T. Nts 23(23/26) Reg.S US44891CCB72 usD 2.500 2.500
8,0000 % IPD 3 B.V. EO-Notes 2023(23/28) Reg.S XS2631198863 EUR 500 500
4,9500 % JSW Infrastructure Ltd. DL-Notes 2022(29) Reg.S USY4470XAA10 uUsD 0 500
3,0000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2020(20/30) US195325DR36 uUsD 0 1.000
3,2500 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2021(21/32) US195325DZ51 uUsD 0 400
7,5000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2023(23/34) US195325EG61 usD 275 275
6,0000 % Kon. KPN N.V. EO-FLR Notes 2022(22/Und.) XS2486270858 EUR 0 1.500
7,7500 % Kosmos Energy Ltd DL-Notes 2021(21/27) Reg.S USU5007TAD73 usD 0 400
5,3750 % Mersin Ulusl. Liman Isletm.AS DL-Notes 2019(19/24) Reg.S XS2071397850 UsD 0 750
4,2800 % Mexiko DL-Notes 2021(21/41) US91087BAQ32 uUsD 0 1.000
1,1250 % Mexiko EO-Medium-Term Nts 2020(20/30) XS2104886341 EUR 0 1.000
4,6080 % Mizuho Financial Group Inc. EO-Medium-Term Notes 2023(30) XS2672418055 EUR 1.000 1.000
7,3750 % Motion Finco S.a.r.l. EO-Notes 2023(23/30) Reg.S XS2623257503 EUR 625 625
6,4000 % Panama, Republik DL-Bonds 2022(22/35) US698299BT07 uUsD 0 525
5,9500 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) DL-Med.-T.Nts 2020(20/31) US71654QDE98 usD 0 300
6,8400 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) DL-Notes 2020(20/30) US71654QDC33 uUsD 0 3.500
5,5000 % Philippinen DL-Bonds 2023(48) US718286CX35 uUsD 400 400
5,8750 % Playtech PLC EO-Notes 2023(25/28) XS2641928036 EUR 450 450
5,6250 % POSCO DL-Notes 2023(26) Reg.S USY7S272AF91 UsD 1.000 1.000
5,7500 % POSCO DL-Notes 2023(28) Reg.S USY7S272AG74 UsD 1.000 1.000
5,8750 % POSCO DL-Notes 2023(33) Reg.S USY7S272AH57 UsD 200 200
10,7500 % QNB Finansbank AS (Finansbank) DL-FLR Notes 2023(28/33) XS2678233243 uUsD 500 500
6,5000 % Soc.Quimica y Min.de Chile SA DL-Notes 2023(23/33) Reg.S USP8718AAP14 uUsD 275 275
1,4500 % Steel Funding DAC EO-LPN 21(21/26)Novolipe.Steel XS2346922755 EUR 0 1.000
6,0000 % SUCI Second Investment Co. DL-Medium-Term Notes 2023(28) XS2706163131 uUsD 1.675 1.675
7,8750 % Telecom Italia S.p.A. EO-Med.-Term Notes 2023(23/28) XS2637954582 EUR 400 400
6,8750 % Telecom Italia S.p.A. EO-Med.-Term Notes 2023(23/28) XS2581393134 EUR 1.475 1.475
6,7500 % Telefénica Europe B.V. EO-FLR Bonds 2023(23/Und.) XS2646608401 EUR 1.200 1.200
7,1250 % Telefonica Europe B.V. EO-FLR Notes 2022(22/Und.) XS2462605671 EUR 0 900
5,7800 % TMS Issuer S.A.R.L. DL-Trust Cts 2023(27-32) Reg.S XS2568343672 UsD 650 650
4,0000 % TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-Med.-Term Nts 2023(25/25) DEOOOA3LHK72 EUR 2.100 2.100
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Jahresbericht Helaba /nvest
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge
9,3750 % Turkei, Republik DL-Notes 2023(33) US900123DG28 usD 2.000 2.000
2,4985 % Wintershall Dea Finance 2 B.V. EO-FLR Bonds 2021(21/Und.) XS2286041517 EUR 0 500
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Jahresbericht Helaba /nvest
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,4500 % ABJA Investment Co. Pte Ltd. DL-Notes 2018(23) XS1753594198 uUsD 0 500
2,9500 % BDO Unibank Inc. DL-Medium-Term Notes 2017(23) XS1673684509 usD 0 200
8,8075 % CNRC Capitale Ltd. DL-FLR Notes 2017(22/Und.) XS1622745203 uUsD 0 325
4,3750 % Empresa Nacional del Petr6leo DL-Notes 2014(14/24) Reg.S USP37110AJ50 uUsD 0 200
5,1050 % Ferrovial Netherlands B.V. EO-FLR Notes 2017(23/Und.) XS1716927766 EUR 0 2.000
4,3500 % Fortune Star (BVI) Ltd. EO-Notes 2019(23) XS2066225124 EUR 0 1.205
1,6250 % Huarong Universe Inv.HIdg.Ltd. EO-Notes 2017(22) XS1725734872 EUR 0 2.000
5,2500 % Polyus Finance PLC DL-Bonds 2017(23) Reg.S XS1533922933 uUsD 0 2.000
3,5000 % PPF Telecom Group B.V. EO-Med.-Term Notes 2020(20/24) XS2176872849 EUR 200 200
5,8690 % Solvay Finance S.A. EO-FLR Notes 2015(24/Und.) XS1323897725 EUR 0 2.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschaéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): 10Y.US TRE.NT.SYN.AN.,, 2Y.US TRE.NT.SYN.AN., 5Y.US TRE.NT.SYN.AN.) EUR 65.196,97

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 5Y.US TRE.NT.SYN.AN., EURO-BOBL, EURO-BUND, EURO-BUXL, EURO- EUR 63.622,04
SCHATZ, LG.TE.ULT.US.TR.BD.SYN AN, U.S.A. TRE.SYN.AN. (LONG))

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 227.640

Devisenterminkontrakte (Kauf)
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Jahresbericht Helaba /nvest
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge

Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 305.939

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Credit Default Swaps

Protection Seller

(Basiswert(e): iTraxx Europe Crossover Ser.38 Index (5 Year) 14.03.2023/20.12.2027, iTraxx EUR 5.000
Europe Crossover Ser.38 Index (5 Year) 16.03.2023/20.12.2027)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen:

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,33 Prozent.
Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.996.617,03 Euro.
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Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.12.2022 bis 30.11.2023

I. Ertrage

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
5. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

3. Verwahrstellenvergitung

4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag
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EUR 48.027,67
EUR 6.852.049,67
EUR 304.292,15
EUR 155,40
EUR 15.622,19
EUR 7.220.147,08
EUR -9.813,18
EUR -638.290,61
EUR -52.279,66
EUR -15.222,97
EUR -47.272,22
EUR -762.878,64
EUR 6.457.268,44



Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeraufRRerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres
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EUR 16.213.016,47
EUR -16.344.827,77
EUR -131.811,30
EUR 6.325.457,14
EUR -999.685,32
EUR 6.573.509,68
EUR 5.573.824,36
EUR 11.899.281,50




Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Entwicklung des Sondervermdgens

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaéftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

Helaba /nvest

EUR 14.435.509,38
EUR -32.308.449,42
EUR -999.685,32
EUR 6.573.509,68
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2022/2023
EUR 159.555.262,13
EUR -6.593.062,00
EUR -17.872.940,04
EUR 461.894,44
EUR 11.899.281,50
EUR 147.450.436,03



Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)
I. fur die Ausschuttung verfugbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen*
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefuihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

I1l. Gesamtausschuttung***

* realisierte Verluste

** Die Werte je Anteil wurden durch Division des Betrags mit den umlaufenden Anteilen zum Stichtag ermittelt und kénnen Rundungsdifferenzen enthalten.

Helaba /nvest

insgesamt je Anteil**

EUR 21.224.027,79 6,35
EUR 6.325.457,14 1,89
EUR 16.344.827,77 4,89
EUR 14.760.678,80 4,42
EUR 22.117.565,40 6,62
EUR 7.016.068,50 2,10

*** Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt tiber die depotfiihrende Stelle bzw. tiber die letzte inlandische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.
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Jahresbericht Helaba /nvest
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Vergleichende Ubersicht uber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermbgen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschéftsjahres
2019/2020 EUR 255.142.941,21 EUR 49,89
2020/2021 EUR 256.216.091,81 EUR 48,40
2021/2022 EUR 159.555.262,13 EUR 42,35
2022/2023 EUR 147.450.436,03 EUR 44,13
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Jahresbericht
HI-EM Credits Short Term-Fonds

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
Goldman Sachs Bank Europe SE

J.P. Morgan SE

Landesbank Baden-Wrttemberg

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
Société Générale S.A.

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten
davon
Bankguthaben

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdogen (in %)

EUR

27.633.681,11

Nominal
in Stk. bzw.

Whg. in 1.000

EUR

EUR

91,04
0,57

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen geméaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko
kleinster potenzieller Risikobetrag

groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Risikomodell, das geméaf § 10 Derivate-VO verwendet wurde: MonteCarlo-Simulation

Parameter, die gemaR § 11 Derivate-VO verwendet wurden: Value-at-Risk (VaR) mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer Haltedauer von zehn Tagen sowie

einem historischen Beobachtungszeitraum von 250 Tagen

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte
Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens

JPM EMBI Global Diversified 5-7 Jahre Total Return in Euro umgerechnet

JPM EMBI Global Diversified 5-7 Jahre Total Return in US-Dollar

Sonstige Angaben

Anteilwert (Ricknahmepreis)

Ausgabepreis
Umlaufende Anteile

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

EUR
EUR
STK
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124 %
3,44 %
2,01 %

158,78 %

20,00 %
80,00 %

44,13
45,01
3.340.985
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1. Die Anteilspreisermittlung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (§26ff.).
2. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsétzlich zu dem validierten
zuletzt verfligbaren handelbaren Kurs. Borsenkurse oder notierte Preise an anderen organisierten Markten werden grundsatzlich als handelbare Kurse eingestuft.

3. Wertpapiere, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfuigbar ist oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden auf Grundlage von durch Dritte ermittelten und validierten Verkehrswerten (z.B. auf Basis externer Bewertungsmodelle) beurteilt und bewertet.

4. Fur Unternehmensbeteiligungen wird zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlielich der Anschaffungsnebenkosten angesetzt.

Der Verkehrswert von Unternehmensbeteiligungen wird spatestens nach Ablauf von zwélf Monaten nach Erwerb bzw. nach der letzten Bewertung auf Grundlage der von den Gesellschaften oder Dritten

nach gangigen Bewertungsverfahren ermittelten Unternehmenswerte beurteilt und erneut ermittelt.

5. Investmentanteile und Exchange Traded Funds (ETFs) werden mit inrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder alternativen Borsenkurs bewertet.

Anteile an geschlossenen Fonds werden mit dem von der emittierenden Gesellschaft ermittelten NAV bewertet. Solange in der Anfangsphase von den emittierenden Gesellschaften noch kein NAV veréffentlicht wird,
erfolgt der Wertansatz fur diese Investmentanteile in Hohe des eingezahlten Kapitals abziiglich eventuell entstandener Kosten.

6. Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen Nominalbetrag.

7. Die Bewertung von Forwards, Swaps, Schuldscheindarlehen und OTC-Optionen erfolgt grundsatzlich auf Basis von marktiblichen Bewertungsmodellen.

8. Der Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wé&hrung zu den jeweiligen validierten Devisenkursen umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 0,53 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Die Berechnung orientiert sich an den Vorgaben der EU-Verordnung 583/2010 und der CESR-Leitlinien 10-674 zur Berechnung der Kennzahl laufende Kosten in den wesentlichen Anlegerinformationen.
Investiert der Fonds mehr als 20% seines Vermogens in Zielfonds, flieBt in die Berechnung auch eine Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Als Grundlage fiir die Erhebung der TER der Zielfonds dienen die von der KVG, die die Zielfonds emittiert hat, in WM Datenservice bzw. den jeweiligen Verkaufsprospekten, Key Investor Documents (KID)
oder Factsheets diesbeziiglich veréffentlichten Kennzahlen.

Sofern in den genannten Quellen keine entsprechende Kennzahl verfugbar ist, wird die jeweilige in Prozent ausgedriickte Verwaltungsvergiitung der Zielfonds zur Berechnung herangezogen.

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergiitung.
Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:

Consent payment EUR 8.946,95
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Depotgebiihren EUR 17.915,29
Collateral Manager Gebiihr EUR 9.662,85

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRRerung der Vermdgensgegenstande; ohne Nettoabrechnung)

Transaktionskosten EUR 19.012,71

Angaben zur Mitarbeiterverglitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung EUR 37.684.317,28
davon feste Vergiitung EUR 31.206.359,41
davon variable Vergitung EUR 6.477.957,87
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergutungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG 389
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Hohe des gezahlten Carried Interest EUR
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verglitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR
davon Geschaftsleiter EUR
davon andere Fuhrungskrafte *) EUR
davon andere Risikotrager EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR

*) Aus datenschutzrechtlichen Griinden wird unter Filhrungskraften auch ein anderer Risikotrager gefiihrt.

Beschreibung, wie die Vergutungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Helaba /nvest

0,00

19.907.540,18
1.491.613,88
2.422.163,33
0,00
2.323.215,68
13.670.547,29

Alle Mitarbeiter der Gesellschaft beziehen eine angemessene feste Vergiitung von mindestens 60 % - maximal 100 % des Jahresgesamtgehaltes. Die fixe Vergitung richtet sich nach den wahrgenommenen
Aufgaben und deren Bewertung. Zusatzlich zu der jéhrlichen fixen Vergiitung behélt sich die Helaba Invest vor, einen variablen Vergitungsanteil von bis zu 40 % des Jahresgesamtgehaltes zu zahlen.

Die Aufteilung der Gehaltsbestandteile soll so erfolgen, dass der fixe Gehaltsbestandteil die Verglitung fur die vertraglich geschuldete Arbeitsleistung darstellt. Die variable Vergutung ist eine freiwillige Leistung,
auf die kein Rechtsanspruch besteht. Die Helaba Invest behalt sich vor, jedes Jahr neu zu entscheiden, ob und in welcher Héhe sie freiwillige Leistungen erbringt. Aus der Gewahrung einer variablen

Vergltung fir das Geschéftsjahr kann fur die Zukunft kein Rechtsanspruch abgeleitet werden. Dies gilt auch dann, wenn die variable Vergutung wiederholt gewahrt wird. Hierauf muss bei der

Gewahrung oder Auszahlung nicht nochmals gesondert hingewiesen werden. Der Freiwilligkeitsvorbehalt wird in den Arbeitsvertréagen fixiert.

Die Gesamtvergitung orientiert sich an folgenden Kriterien:

- Situation am Arbeitsmarkt

- Vorbildung, bestandene Priifungen, akademischer Grad

- Branchenrelevante Erfahrungen bzw. Berufserfahrung

- Stellenbeschreibung ggf. i. V. m. dem Tarifvertrag fir die 6ffentlichen Banken

- Dringlichkeit der Stellenbesetzung aus Sicht der Helaba Invest

Bei der Festlegung eines Gesamtbudgets fiir die variable Vergitung wird ein Verfahren angewandt, das die letzten drei Geschéftsjahre beriicksichtigt. Dabei werden die Abweichungen zwischen Plan und
Planerfillung ermittelt und gegenubergestellt. Die Abweichung pro Jahr wird zusatzlich gewichtet, wobei das nachstzuriickliegende Jahr den héchsten Anteil an dem zu ermittelnden Faktor (50/30/20) ausmacht.
Der so berechnete Faktor stellt dann die Basis fiir eine Bandbreite dar, in der sich die Entwicklung der variablen Vergitung bewegen kann.

Der personliche Beitrag wird tiber ein Beurteilungsverfahren von der Fiihrungskraft ermittelt. Das Verfahren erlaubt, dass in Einzelfallen eine gegenléufige Entwicklung
des Einzelnen im Verhaltnis zur Gesellschaft moglich ist. Insgesamt darf das Gesamtbudget aber nicht tiberschritten werden.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Die jéhrliche Prufung ergab, dass die Vergitungsgrundsatze in allen wesentlichen Belangen nach den mafgebenden Grundséatzen aufgestellt wurden.
Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Es wurden keine wesentlichen Veréanderungen vorgenommen.

weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens HI-EM Credits Short Term-Fonds — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2022 bis zum 30. November 2023,
der Vermdgensubersicht und der Vermogensaufstellung zum 30. November 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom

1. Dezember 2022 bis zum 30. November 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und

Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (im Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®)
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBYV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlégigen
européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBY die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des
Sondervermdogens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
Wahrend der Prufung iben wir pflichtgeméafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus
« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
» gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.
« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.
« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfuhrung des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.
« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européaischen Verordnungen erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 28. Februar 2024 PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Stefan Peetz ppa. Anton Bubnov
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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