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I. Anlageziel und Anlagepolitik des Sondervermoégens im Berichtszeitraum

Der HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds, welcher am 03.07.2018 aufgelegt wurde, strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung stetiger Ertrége an. Dazu investiert der Fonds grofitenteils in Euro-
und US-Dollar-denominierte Anleihen von staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten aus Emerging Markets. Die Benchmark des Fonds ist der Index JPM EMBI Global Diversified ex CCC Euro
Hedged.

ll. Wesentliche Risiken des Sondervermogens im Berichtszeitraum

Die Vermdgensgegenstande, in die die Kapitalverwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Sondervermégens investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstdnde gegenlber dem Einstandspreis fallt. Im Berichtszeitraum unterlag der HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds den
folgenden Risiken:

Marktrisiko: Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kdnnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

Zinsanderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.

Adressenausfallrisiko: Dieses beinhaltet allgemein das Risiko der Partei insbesondere eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung auszufallen. Dies gilt fir alle Vertrage, die fiir
Rechnung eines Sondervermdgens geschlossen werden. Anleihen mit einem Rating von BB+ oder niedriger weisen naturgemaf ein hdheres Ausfallrisiko und eine damit einhergehende hdéhere
Volatilitat auf als Investmentgrade Anleihen (BBB- und besser).

Operationelle Risiken: Operationelle Risiken kdnnen grundséatzlich aus dem EDV-basierten Handel erwachsen.

Liquiditatsrisiko: Es besteht das Risiko einer eingeschrankten Handelbarkeit der im Fonds enthaltenen Wertpapiere.
Wahrungsrisiko: Die im Fonds befindlichen US-Dollarpositionen werden durch Devisentermingeschéafte weitgehend gesichert.

lll. Sonstige Risiken des Sondervermoégens im Berichtszeitraum

Das makrookonomische Umfeld bzw. exogene Faktoren wie der Russland-Ukraine-Krieg, die Inflation, Folgewirkungen der Corona-Pandemie etc. haben weltweit zu erheblichen Verwerfungen an
den Kapitalmarkten gefiihrt. Eine verlassliche Beurteilung zur Weiterentwicklung der Situation und des Ausmalies der 6konomischen Folgen ist aus aktueller Sicht nicht méglich. Dies fihrt zur
extremen Unsicherheit an den globalen Kapitalmarkten, so dass auch Prognosen hinsichtlich der Wertentwicklungen nur bedingt méglich sind. Vor diesem Hintergrund lassen sich die
Auswirkungen auf das Sondervermdgen zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresberichts nicht abschlieRend beurteilen.
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IV. Struktur und Veranderungen des Portfolios im Berichtszeitraum

Zum Geschaftsjahresende per 30.06.2023 betrug das Fondsvermégen 89.935.493,40 Euro.
Die Wertentwicklung des HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds lag im Geschéftsjahr 2022/2023 bei 4,47%.

Am Ende des Geschaftsjahres waren 96,77% des Fondsvermdgens in Renten investiert. Davon machten Unternehmensanleihen 37,30%, 6ffentliche Anleihen 49,65%, Anleihen supranationaler
Organisationen 0,78% und Staatsgarantierte Anleihen 9,00% aus. Zuzuglich des Marktwertes der Rentenfutures von 0,04% ergibt sich der oben beschriebene Rentenanteil von 96,77%.
Rundungsdifferenzen fiihren dazu, dass die einzelnen Sub-Assetklassen im Aggregat eine Differenz zu Renten ergeben kann.

Kasse und Geldmarktinstrumente betragen insgesamt 2,77%. Devisentermingeschéfte belaufen sich auf 0,46%.

87,53% aller Wertpapiere waren zum Geschaftsjahresende in auf US-Dollar lautende Anlagen investiert. Allerdings waren diese Positionen Gberwiegend wahrungsgesichert, so dass die offene
Fremdwahrungsquote bei 0,54% des Fondsvermégens lag.

Zum 30.06.2023 wies der Fonds, unter Berlicksichtigung von Kasse und Derivaten, eine durchschnittliche Rendite von 6,82% auf. Die durchschnittliche Restlaufzeit lag stichtagsbezogen
(30.06.2023) bei 14,24 Jahren, der durchschnittliche Kupon bei 5,00%.

Die realisierten Kursgewinne und Kursverluste resultierten aus Wertpapier-, Devisen- und Derivategeschaften.
Per Geschéftsjahresende waren keine russischen Wertpapiere im Bestand. Anleihen von ukrainischen oder belarussischen Emittenten waren ebenso nicht im Bestand.

V. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Das abgelaufene Geschaftsjahr war von einer auRergewdhnlich hohen Volatilitat am Zinsmarkt gepragt. Getrieben durch hohe Inflationsraten hat die US Federal Reserve Bank sukzessive ihre
Geldpolitik gestrafft und den Leitzins angehoben, was sich insbesondere in der ersten Halfte der Berichtsperiode zeitweise erheblich negativ auf die Risikopramien von Staats- und
Unternehmensanleihen aus Emerging Markets auswirkte. Gleichermallen sorgten ricklaufige Inflationsraten im neuen Kalenderjahr fur nachlassende Zinserhéhungsfantasien und damit
einhergehend fir eine Stabilisierung der Risikopramien.

Als weiterer Belastungsfaktor fiir den Gesamtmarkt blieb der Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine bestehen.
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Jahresbericht
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds

Vermogensiibersicht zum 30.06.2023

Anlageschwerpunkte

Helaba /nvest

Kurswert
in EUR

% des Fondsvermoégens

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (nach Restlaufzeit)
<1 Jahr
>= 1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre
>= 5 Jahre bis < 10 Jahre
>= 10 Jahre
2. Derivate
3. Bankguthaben
4. Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermoégen

89.992.241,76
86.999.975,53
1.139.585,70
4.422.720,17
12.635.706,97
30.692.658,05
38.109.304,64
445.316,81
1.010.935,43
1.5636.013,99
-56.748,36

89.935.493,40

100,06

96,74
1,27
4,92

14,05
34,13
42,37
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Jahresbericht
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds

Vermogensaufstellung zum 30.06.2023

Helaba /nvest

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermodgens
Bestandspositionen EUR 86.999.975,53 96,74
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 48.073.440,97 53,45
Verzinsliche Wertpapiere
5,6250 % Agypten, Arabische Republik EO-Med.-Term Nts 2018(30)Reg.S XS1807305328 EUR 1.400 750 0 % 55,82400 781.536,00 0,87
6,3750 % Agypten, Arabische Republik EO-Med.-Term Nts 2019(31)Reg.S XS1980255936 EUR 2.150 0 0 % 55,82500 1.200.237,50 1,33
4,0000 % Bank Gospodarstwa Krajowego EO-Medium-Term Nts 2022(27) XS2530208490 EUR 900 1.450 550 % 98,51000 886.590,00 0,99
6,8750 % Benin, Republik EO-Bonds 2021(24-26.52) Reg.S XS2286298711 EUR 150 0 0 % 71,04000 106.560,00 0,12
5,2500 % Céte d'lvoire, Republik EO-Notes 2018(28-30) Reg.S XS$1793329225 EUR 800 100 200 % 84,65500 677.240,00 0,75
6,6250 % Cote d'lvoire, Republik EO-Notes 2018(46-48) Reg.S XS1796266754 EUR 925 100 0 % 71,33800 659.876,50 0,73
6,8750 % Cote d'lvoire, Republik EO-Notes 2019(38-40) Reg.S XS2064786911 EUR 250 250 0 % 76,16800 190.420,00 0,21
5,9500 % Kamerun, Republik EO-Notes 2021(30-32) Reg.S XS2360598630 EUR 350 0 0 % 71,99000 251.965,00 0,28
0,3750 % MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt. EO-Notes 2021(26) XS2348280707 EUR 250 250 0 % 86,67500 216.687,50 0,24
0,8750 % MVM Energetika Zrt. EO-Bonds 2021(21/27) XS2407028435 EUR 250 250 0 % 79,09825 197.745,63 0,22
3,6750 % Nordmazedonien, Republik EO-Bonds 2020(26) Reg.S X82181690665 EUR 200 0 100 % 93,67200 187.344,00 0,21
3,8750 % Rumanien EO-Med.-T. Nts 2015(35) Reg.S XS1313004928 EUR 1.000 1.000 0 % 79,29615 792.961,45 0,88
4,1250 % Ruménien EO-Med.-Term Nts 2018(39)Reg.S XS1892127470 EUR 600 0 0 % 78,21300 469.278,00 0,52
3,5000 % Rumanien EO-Med.-Term Nts 2019(34)Reg.S XS1970549561 EUR 500 0 0 % 79,87000 399.350,00 0,44
4,6250 % Rumanien EO-Med.-Term Nts 2019(49)Reg.S XS1968706876 EUR 425 0 275 % 77,25050 328.314,63 0,37
3,6240 % Rumanien EO-Med.-Term Nts 2020(30)Reg.S XS2178857954 EUR 200 0 0 % 87,65488 175.309,75 0,19
2,6250 % Rumanien EO-Med.-Term Nts 2020(40)Reg.S XS$2258400162 EUR 425 0 0 % 60,94400 259.012,00 0,29
5,3750 % Senegal, Republik EO-Bonds 2021(35-37) Reg.S XS2333676133 EUR 325 0 0 % 67,45000 219.212,50 0,24
1,0000 % Serbien, Republik EO-Med.-Term Nts 2021(28)Reg.S XS2388561677 EUR 500 1.000 500 % 77,51000 387.550,00 0,43
2,3750 % Tauron Polska Energia SA EO-Notes 2017(27) XS1577960203 EUR 200 0 0 % 86,01453 172.029,05 0,19
4,3750 % Adani Green Energy Ltd. DL-Notes 2021(21/24) Reg.S XS2383328932 usD 275 0 0 % 92,28000 232.603,12 0,26
3,3750 % AngloGold Ashanti Holdings PLC DL-Notes 2021(21/28) US03512TAF84 usD 200 0 0 % 87,51600 160.432,63 0,18
9,1250 % Angola, Republik DL-Med.-Term Nts 2019(49)Reg.S XS2083302500 usD 750 0 0 % 77,46200 532.506,87 0,59
8,7500 % Angola, Republik DL-Med.-Term Nts 2022(32)Reg.S XS2446175577 usD 500 500 0 % 84,13000 385.563,70 0,43
8,2500 % Angola, Republik DL-Notes 2018(28) Reg.S XS1819680288 usD 550 750 200 % 88,96600 448.499,54 0,50
6,0000 % Bahrain, Konigreich DL-Bonds 2014(44) Reg.S XS1110833123 usD 400 400 0 % 79,82000 292.648,95 0,33
6,7500 % Bahrain, Kénigreich DL-Bonds 2017(29) Reg.S XS1675862012 usb 650 0 0 % 99,33000 591.791,93 0,66
5,3750 % Bank Gospodarstwa Krajowego DL-Med.-Term Nts 2023(33)Reg.S XS2625207571 usD 200 200 0 % 99,33600 182.100,82 0,20
5,7500 % Canacol Energy Ltd. DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USU13518AC64 usD 200 0 0 % 85,77000 157.231,90 0,17
4,8750 % CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. DL-Notes 2018(18/25) XS1788514039 usD 250 0 0 % 97,71000 223.900,09 0,25
3,0000 % CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. DL-Notes 2020(20/30) X82226808165 usD 250 0 0 % 84,50000 193.629,70 0,22
4,9500 % Colombia Telecom. S.A. E.S.P. DL-Notes 2020(20/30) Reg.S USP28768AC69 usD 200 0 0 % 77,05000 141.246,56 0,16
7,9500 % Diamond Il Ltd. DL-Notes 2023(23/26) Reg.S USV28479AAT77 usD 200 600 400 % 98,24000 180.091,66 0,20
2,9500 % DIB Sukuk Ltd. DL-Medium-Term Bonds 2019(25) XS2078677213 usD 200 0 0 % 96,12900 176.221,81 0,20
4,8480 % DP World Crescent Ltd. DL-Med.-T.Tr.Certs 18(28)Reg.S XS1883963990 usD 400 0 0 % 99,71200 365.580,20 0,41
6,0000 % DP World Salaam DL-FLR Notes 2020(25/Und.) XS$2158697255 usD 500 0 0 % 98,94000 453.437,21 0,50
4,1250 % East.& South.Afr.Trd.& Dev. BK DL-Medium-Term Notes 2021(28) XS2356571559 usD 200 0 0 % 78,75000 144.362,97 0,16
4,6250 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2021(21/31) US279158AP43 usD 500 300 0 % 76,98100 352.800,18 0,39
3,3750 % Export-Import Bank of India DL-Med.-Term Nts 2016(26)Reg.S US30216KAAQ07 usD 550 0 0 % 93,86000 473.171,40 0,53
4,0000 % Government Emirate of Sharjah DL-Med.-T. Nts 2020(50) Reg.S XS$2207514063 usD 450 0 0 % 64,25920 265.047,11 0,29
6,1250 % Hungarian Export-Import Bk PLC DL-Notes 2023(27/27) Reg.S XS2618838564 usD 200 200 0 % 98,80000 181.118,24 0,20
3,2490 % Indian Railway Fin. Corp. Ltd. DL-Med.-Term Nts 2020(30)Reg.S US45434M2A91 usD 400 0 0 % 88,11800 323.072,41 0,36
3,5410 % Indofood CBP Sukses Mak.TBK PT DL-Notes 2021(21/32) Reg.S X82399787899 usD 300 0 0 % 83,70000 230.155,82 0,26
4,7500 % Indonesia Asahan Alu.(Pers.)PT DL-Notes 2020(25/25) Reg.S USY7140WAE85 usD 200 200 0 % 97,69600 179.094,41 0,20
5,4500 % Indonesia Asahan Alu.(Pers.)PT DL-Notes 2020(30) Reg.S USY7140WAF50 usD 700 0 200 % 97,73900 627.106,32 0,70
5,8000 % Indonesia Asahan Alu.(Pers.)PT DL-Notes 2020(49/50) Reg.S USY7140WAG34 usD 1.450 0 0 % 89,52200 1.189.797,43 1,32
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4,8500 % Indonesien, Republik DL-Bonds 2023(32/33)
5,6500 % Indonesien, Republik DL-Bonds 2023(52/53)
3,4000 % Indonesien, Republik DL-Notes 2019(29)
4,1500 % Indonesien, Republik DL-Notes 2022(27/27)
4,6500 % Indonesien, Republik DL-Notes 2022(32/32)
5,4500 % Indonesien, Republik DL-Notes 2022(52/52)
5,7500 % Jordanien, Kénigreich DL-Notes 2016(27) Reg.S
7,3750 % Jordanien, Kénigreich DL-Notes 2017(47) Reg.S
5,8500 % Jordanien, Konigreich DL-Notes 2020(30) Reg.S
4,8170 % Katar, Staat DL-Bonds 2019(19/49) Reg.S
8,0000 % Kenia, Republik DL-Notes 2019(30-32) Reg.S
4,6870 % Khazanah Global Sukuk Bhd. DL-Medium-Term Notes 2023(28)
3,0750 % Malaysia Wakala Sukuk Berhad DL-Trust Certs 2021(51) Reg.S
3,0000 % Marokko, Kénigreich DL-Notes 2020(32) Reg.S
5,9500 % Marokko, Koénigreich DL-Notes 2023(28) Reg.S
5,5000 % MDGH GMTN (RSC) Ltd. DL-Med.-T.Nts 22(33/33) Reg.S
2,5000 % MDGH GMTN (RSC) Ltd. DL-Med.-Term Nts 2021(30/31)
3,0000 % MDGH GMTN (RSC) Ltd. DL-Med.-Term Nts 2022(27/27)
3,3750 % MDGH GMTN (RSC) Ltd. DL-Med.-Term Nts 2022(31/32)
2,5000 % MDGH GMTN (RSC) Ltd. DL-Med.-Term Nts20(26/26)Reg.S
4,2500 % MEGlIobal B.V. DL-Med.-Term Nts 2016(26)Reg.S
3,8750 % Mexico City Airport Trust DL-Notes 2017(17/28) Reg.S
6,5000 % MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt. DL-Notes 2023(28)
3,7500 % MISC Capital Two (Labuan) Ltd. DL-Med.-T. Nts 22(27/27) Reg.S
5,6250 % Mumtalakat Sukuk Holding Co. DL-Med.-Term Notes 2019(24)
7,5000 % MVM Energetika Zrt. DL-Bonds 2023(23/28)
7,6250 % Nigeria, Bundesrepublik DL-Med.-T. Nts 2017(47) Reg.S
8,7470 % Nigeria, Bundesrepublik DL-Med.-Term Nts 2018(31)Reg.S

(

(

PR

7,6960 % Nigeria, Bundesrepublik DL-Med.-Term Nts 2018(38)Reg.S
7,3750 % Nigeria, Bundesrepublik DL-Med.-Term Nts 2021(33)Reg.S
8,3750 % Nigeria, Bundesrepublik DL-Med.-Term Nts 2022(29)Reg.S
5,7500 % O'Zbekiston Sanoat-Qurilish Ba DL-Notes 2019(24)

6,8750 % OCP S.A. DL-Bonds 2014(44) Reg.S

5,1250 % OCP S.A. DL-Bonds 2021(51/51) Reg.S

6,2500 % Oman, Sultanat DL-Med-Term Nts 2021(31) Reg.S

6,5000 % Oman, Sultanat DL-Notes 2017(47) Reg.S

4,4500 % Perusah.Pen.SBSN Indonesia Il DL-Med.-Term Nts 2019(29)Reg.S
5,5000 % Petrobras Global Finance B.V. DL-Notes 2021(21/51)

5,6250 % Petroleos d.Perd -PETROPERU SA DL-Nts 2017(17/47) Reg.S
2,4800 % PETRONAS Capital Ltd. DL-Notes 2021(31/32) Reg.S

3,4040 % PETRONAS Capital Ltd. DL-Notes 2021(60/61) Reg.S

5,7500 % Polen, Republik DL-Notes 2022(32)

6,2000 % PT Freeport Indonesia DL-Notes 2022(22/52) Reg.S

3,7500 % PT Hutama Karya [Persero] DL-Notes 2020(20/30) Reg.S
4,1500 % PT Pertamina (Persero) DL-Med.-T.Nts 20(59/60) Reg.S
3,6500 % PT Pertamina (Persero) DL-Med.-Term Nts 2019(29)Reg.S
6,4500 % PT Pertamina (Persero) DL-Notes 2014(44) Reg.S

2,2500 % QatarEnergy DL-Bonds 2021(21/31) Reg.S

3,3000 % QatarEnergy DL-Bonds 2021(21/51) Reg.S

3,8540 % Sharjah Sukuk Programme Ltd. DL-Med.-T. Trust Cts 2019(26)
4,8750 % Sinopec Grp Over.Dev.2012Ltd. DL-Notes 2012(42) Reg.S
4,3000 % South Africa, Republic of DL-Notes 2016(28)

5,8750 % South Africa, Republic of DL-Notes 2022(32)

7,3000 % South Africa, Republic of DL-Notes 2022(52)

6,8750 % Southern Gas Corridor DL-Notes 2016(26) Reg.S

1,6250 % State Grid Overs.Inv.(BVI)Ltd. DL-Medium-Term Nts 2020(20/30)
6,9500 % State Oil Co. of Azerbaijan DL-Notes 2015(30)

6,0000 % Suzano Austria GmbH DL-Notes 2019(19/29)

9,5000 % TC Ziraat Bankasi A.S. DL-Medium-Term Nts 2023(26)

8,3750 % The Oil and Gas Hd Co. BSC DL-Med.-T.Notes 2018(28) Reg.S
4,8750 % Trkei, Republik DL-Notes 2013(43)

4,8750 % Trkei, Republik DL-Notes 2016(26)

5,7500 % Tirkei, Republik DL-Notes 2017(47)

5,9500 % Turkei, Republik DL-Notes 2020(31)

9,1250 % Turkei, Republik DL-Notes 2023(30)

3,1250 % Ungarn DL-Notes 2021(51) Reg.S

US455780DR40
US455780DS23
US455780CK06
US455780DM52
US455780DN36
US455780DP83
XS81405770220
XS81577950311
X82199272662
XS1959337749
XS1843435766
X82629054201
USY57542AB15
X82270576965
X82595028452
XS82546781985
XS2348658035
XS2455985569
X82455984679
X82176018609
X81513739760
USP6629MAC66
X82630760796
USY6080GAB33
XS1953255616
XS2634075399
X81717013095
XS$1910827887
XS1777972941
XS2384701020
X82445169985
XS2083131859
XS1061043367
XS82355172482
X82288905370
XS81575968026
US71567RAM88
US71647NBJ72
USP7808BAB38
USY6886MAE04
USYG886MAC48
US857524AE20
USY7141BAC73
USY7141MAA72
US69370RAJ68
US69370RAD98
US69370RAA59
X82357494322
XS2357494751
XS1969593356
USG8189YAC87
US836205AU87
US836205BC70
US836205BE37
XS1319820897
X82152902479
XS1196496688
US86964WAF95
XS2581381634
XS1903485800
US900123CB40
US900123CK49
US900123CM05
US900123DA57
US900123DJ66
X$52388586583

uSD
uSD
usSD
usSD
uSD
uSD
usSD
usSD
uSD
uSD
usSD
usb
uSD
uSD
usSD
usb
uSD
uSD
usSD
usSD
uSD
uSD
usSD
usD
uSD
uSD
usSD
usD
uSD
uSD
usSD
usD
uSD
uSD
usSD
usSD
uSD
uSD
usSD
usD
uSD
usSD
usSD
usD
uSD
uSD
usSD
usD
usSD
usSD
usSD
usD
usSD
usSD
usSD
usD
uSD
usSD
usSD
usD
uSD
usSD
usSD
usSD
usSD
uSD
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99,74000
104,79000
92,46500
97,13700
98,10000
101,70000
96,30100
86,40900
91,43000
96,31600
84,75800
98,87000
76,82500
79,23800
100,25000
105,36500
85,35000
93,96400
90,06000
93,73000
96,14800
94,27700
98,88000
93,45000
99,19000
99,64000
71,52900
89,92700
75,22400
79,02300
89,76000
94,79800
92,04200
72,87000
101,41000
93,46800
98,63800
78,70000
64,75000
83,61000
72,36500
104,93000
91,39100
91,96200
76,02200
92,78200
105,21900
83,56000
73,63000
96,12000
97,99700
88,34000
88,44000
83,57000
101,37000
82,80000
102,86000
99,54000
98,77000
105,62800
64,64700
89,44900
68,72000
84,30000
99,05000
62,61700

297.117,32
360.185,61
466.138,86
267.104,49
674.381,30
652.520,62
353.074,24
158.403,30
167.607,70
478.728,69
660.351,05
226.558,20
316.876,72
290.515,12
275.664,53
318.702,57
254.250,69
602.885,43
474.651,70
257.736,02
176.256,65
345.653,53
770.375,80
428.276,81
409.124,66
616.471,13
327.813,93
247.278,64
517.121,91
525.129,93
267.387,72
173.781,85
168.729,61
283.865,72
743.611,37
856.718,61
203.423,92
216.406,97
118.698,44
306.544,45
862.277,73
192.355,64
335.072,41
168.582,95
348.405,13
722.866,18
192.885,43
976.526,12
674.885,43
352.410,63
269.469,29
.174.087,99
243.189,73
536.196,15
557.488,54
151.787,35
565.682,86
273.712,19
271.594,87
435.679,19
1.036.959,21
573.916,59
377.928,51
502.245,65
544.729,61
143.485,33

N

N

0,33
0,40
0,52
0,30
0,75
0,73
0,39
0,18
0,19
1,64
0,73
0,25
0,35
0,32
0,31
0,35
0,28
0,67
0,53
0,29
0,20
0,38
0,86
0,48
0,45
0,69
0,36
0,27
0,57
0,58
0,30
0,19
0,19
0,32
0,83
0,95
0,23
0,24
0,13
0,34
0,96
0,21
0,37
0,19
0,39
0,80
0,21
1,09
0,75
0,39
0,30
1,31
0,27
0,60
0,62
0,17
0,63
0,30
0,30
0,48
1,15
0,64
0,42
0,56
0,61
0,16



6,7500 % Ungarn DL-Notes 2023(52) Reg.S

4,7500 % Usbekistan, Republik DL-Med.-Term Nts 2019(24)Reg.S
5,3750 % Usbekistan, Republik DL-Med.-Term Nts 2019(29)Reg.S
3,9000 % Usbekistan, Republik DL-Med.-Term Nts 2021(31)Reg.S
4,7500 % Uzbekneftegaz JSC DL-Notes 2021(21/28) Reg.S
5,9420 % VEB Finance PLC DL-Med.-Term LPN13(23)'VEB Bk'

XS2574267345
XS81953916290
XS1953915136
X82365195978
X82010026727
XS0993162683

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,0000 % Mexiko EO-Med.-Term Nts 2015(15/2115)

1,2500 % Peru EO-Bonds 2021(21/33)

3,6250 % Petroleos Mexicanos (PEMEX) EO-Med.-Term Notes 2018(18/25)
4,6000 % Abu Dhabi Cr. Oil Pip. (ADCOP) DL-Notes 2017(17/30-47) Reg.S
4,6000 % Agrosuper S.A. DL-Notes 2022(22/32) Reg.S

1,5000 % Argentinien, Republik DL-Bonds 2020(20/25-46)

4,3750 % Banco Bradesco S.A BBD DL-Med.-Term Nts 2022(27)Reg.S
4,8750 % Banco do Brasil S.A. DL-Notes 2022(22/29) Reg.S

3,8750 % Brasilien DL-Bonds 2020(20/30)

6,0000 % Brasilien DL-Bonds 2023(23/33)

3,1000 % Chile, Republik DL-Notes 2021(21/41)

3,2500 % Chile, Republik DL-Notes 2021(71/71)

3,5000 % Chile, Republik DL-Notes 2022(22/34)

3,8750 % Com. Federal de Electr. (CFE) DL-Notes 2021(21/33) Reg.S
4,6880 % Comision Federal Electricidad DL-Notes 2022(22/29) Reg.S
6,2640 % Comision Federal Electricidad DL-Notes 2022(22/52) Reg.S
2,4000 % Corp.Fin.d.Desarol.SA (COFIDE) DL-Notes 2020(20/27) Reg.S
4,2500 % Corp.Nacion.del Cobre de Chile DL-Notes 2012(42) Reg.S
3,0000 % Corp.Nacion.del Cobre de Chile DL-Notes 2019(19/29) Reg.S
5,6250 % Costa Rica, Republik DL-Notes 2013(43) Reg.S

7,1580 % Costa Rica, Republik DL-Notes 2015(15/45) Reg.S

5,1250 % CT Trust DL-Notes 2022(22/32) Reg.S

6,8500 % Dominikanische Republik DL-Bonds 2015(45) Reg.S

6,8750 % Dominikanische Republik DL-Bonds 2016(26) Reg.S

4,8750 % Dominikanische Republik DL-Bonds 2020(20/32) Reg.S

5,3000 % Dominikanische Republik DL-Bonds 2021(21/41) Reg.S

5,5000 % Dominikanische Republik DL-Bonds 2022(22/29) Reg.S

5,3750 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2015(15/26)

5,5000 % Ecuador, Republik DL-Notes 2020(30) Reg.S

2,5000 % Ecuador, Republik DL-Notes 2020(35) Reg.S

1,5000 % Ecuador, Republik DL-Notes 2020(36-40) Reg.S

3,5450 % EIG Pearl Holdings S.ar.l. DL-Notes 2022(36) Reg.S

4,3870 % EIG Pearl Holdings S.a r.I. DL-Notes 2022(46)

3,6930 % Empr.Transp.DepasajeMetro SA DL-Notes 2021(21/61) Reg.S
5,1250 % Empresa d.Transmision Elect.SA DL-Notes 2019(19/35-49) Reg.S
5,6250 % Empresa Generad.d.El.Haina SA DL-Notes 2021(24/28) Reg.S
4,5000 % Empresa Nacional del Petréleo DL-Notes 2017(17/47) Reg.S
5,2500 % GACI First Investment Co. DL-Med.-Term Notes 22(32/32)
4,7500 % GACI First Investment Co. DL-Med.-Term Notes 23(30/30)
5,1250 % GACI First Investment Co. DL-Med.-Term Notes 23(52/53)
2,9400 % Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd DL-Bonds 2021(22-40) Reg.S PA)
2,1600 % Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd DL-Bonds 2021(34) Reg.S PA)
1,7500 % Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd DL-Notes 2020(20/27) Reg.S PA)
6,1250 % Gold Fields Oro.HIdg.(BVI)Ltd. DL-Notes 2019(19/29) Reg.S
4,5000 % Guatemala, Republik DL-Notes 2016(26) Reg.S

4,3750 % Guatemala, Republik DL-Notes 2017(27) Reg.S

6,1250 % Guatemala, Republik DL-Notes 2019(19/50) Reg.S

5,2500 % Guatemala, Republik DL-Notes 2022(22/29) Reg.S

6,6000 % Guatemala, Republik DL-Notes 2023(23/34-36) Reg.S

7,5000 % Honduras, Republik DL-Notes 2013(22-24) Reg.S PA)

5,6250 % Honduras, Republik DL-Notes 2020(20/30) Reg.S

4,1500 % Industrias Pefioles S.A.B.de CV DL-Notes 2019(19/29) Reg.S
5,8000 % Irak, Republik DL-Notes 2006(06/20-28) Reg.S PA)

7,8750 % JAMAICA, Government of ... DL-Notes 2015(45)

4,9500 % JSW Infrastructure Ltd. DL-Notes 2022(29) Reg.S

XS1218289103
XS82314020806
XS1824425182
X81709535097
USP01020AK52
US040114HW38
US05947LBA52
USP3772WAK82
US105756CC23
US105756CF53
US168863DS48
US168863DU93
US168863DV76
USP30179BK34
USP30179BQ04
USP30179BR86
USP3R94GAY57
USP3143NAQ71
USP3143NBE33
USP3699PGF82
USP3699PGJ05
USG2588BAA29
USP3579EBEGO
USP3579EBK21
USP3579ECH82
USP3579ECJ49
USP3579ECP09
US279158AL39
X82214237807
XS82214238441
X82214239175
X82400630005
XS82400630187
USP37466AT90
USP37146AA81
USP3R12FAC46
USP37110AM89
XS2542162248
XS2585987683
X82585988145
XS82300197030
XS2300185613
X82249740601
XS$1993965950
USP5015VAF33
USP5015VAG16
USP5015VAJ54
USP5015VAP15
USP5015VAQ97
XS0905659230
USP5178RADO00
USP55409AA77
XS0240295575
US470160CB63
USY4470XAA10

uSD
uSD
usSD
usSD
uSD
uSD

EUR
EUR
EUR
usSD
usD
uSD
uSD
usSD
usD
uSD
usSD
usSD
usD
uSD
usSD
usSD
usD
uSD
uSD
usSD
uSD
uSD
usSD
usSD
uSD
uSD
usSD
usSD
usD
uSD
usSD
usSD
uSD
uSD
usSD
usSD
usSD
uSD
usSD
usSD
usD
usSD
usSD
usD
uSD
uSD
usSD
usD
uSD
uSD
usSD
usSD
uSD
uSD
usSD
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400
400
700
800
200
250

500
800
500
.300
150
230
300
200
375
1.025
650
500
250
700
425
250
200
500
700
700
300
250
800
850
725
525
350
300
200
1.000
1.700
1.100
1.300
500
450
200
500
600
783
1.239
250
1.550
500
300
200
400
650
275
550
250
500
200
500
550
300

N

900

O O o oo

1.000
500

O O oOoOooo

1.025

300

[eNeNelNelNoNeoNoNeNe NoNeoNoNoNe)

200

500

500
200
600
1.033
1.239

1.000
500

o O o

475
550

O OO OooOo

200

200

o O o

200

(ol elNololNoNeNo Nl

200

[eNeNelelNolNeNoNeNoNoNoNo)

250

o

200

o O o oo

250

200

O OO oo

200

OO OO ooo

%
%
%
%
%
%

EUR

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

103,17000
98,75000
91,75000
80,33000
82,99700

8,85200

74,10975
74,95000
91,57000
93,04500
85,00600
30,25500
95,01000
94,17000
88,49500
98,48000
74,95000
64,42000
87,90000
77,48400
89,54000
84,01000
87,57500
85,93100
87,96000
86,42500
99,37200
80,75000
90,91600
100,94200
84,83000
78,38000
93,41000
95,74900
48,52200
34,88400
31,29200
85,07000
78,64500
65,52000
81,66300
88,93000
75,00000
101,99100
97,98000
89,67000
80,55000
85,02000
92,09000
101,27000
95,82000
94,69800
91,85000
95,01000
100,62000
99,45000
81,32100
92,58800
91,88000
115,85500
86,15000

378.258,48
362.053,16
588.680,11
589.037,58
152.148,49

20.284,14

38.926.534,56

N

N

N

370.548,75
599.600,00
457.850,00

.108.693,86

116.873,51

63.778,70
261.255,73
172.630,61
304.176,21
925.224,56
446.539,87
295.233,73
201.420,71
497.147,57
348.803,85
192.506,87
160.540,79
393.817,60
564.362,97
554.514,21
273.250,23
185.036,66
666.661,78
786.440,88
563.719,07
377.172,32
299.665,44
263.287,81

88.949,59
319.743,35
487.593,03
857.717,69
937.108,16
300.274,98
336.831,81
163.024,75
343.721,36
560.903,76
703.192,85

.018.342,16

175.322,14

.071.520,85

307.826,23
278.469,29
175.655,36
347.197,07
547.227,31
239.484,42
507.250,23

75.962,42
372.690,19
169.730,52
263.175,99
584.053,62
236.892,76

0,42
0,40
0,65
0,65
0,17
0,02

43,28

0,41
0,67
0,51
1,23
0,13
0,07
0,29
0,19
0,34
1,03
0,50
0,33
0,22
0,55
0,39
0,21
0,18
0,44
0,63
0,62
0,30
0,21
0,74
0,87
0,63
0,42
0,33
0,29
0,10
0,36
0,54
0,95
1,04
0,33
0,37
0,18
0,38
0,62
0,78
1,13
0,19
1,19
0,34
0,31
0,20
0,39
0,61
0,27
0,56
0,08
0,41
0,19
0,29
0,65
0,26



4,5000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2018(18/29)

5,2000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2019(19/49)

3,2500 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2021(21/32)

4,1250 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2021(21/42)

3,8750 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2021(60/61)

7,5000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2023(23/34)

5,8750 % MEGIobal Canada ULC DL-Med.-Term Nts 2020(30)Reg.S
2,6590 % Mexiko DL-Notes 2020(20/31)

4,8750 % Mexiko DL-Notes 2022(22/33)

5,4000 % Mexiko DL-Notes 2023(23/28)

6,3500 % Mexiko DL-Notes 2023(23/35)

6,3380 % Mexiko DL-Notes 2023(23/53)

6,7000 % Panama, Republik DL-Bonds 2006(34-36)

3,8700 % Panama, Republik DL-Bonds 2019(19/60)

6,4000 % Panama, Republik DL-Bonds 2022(22/35)

4,5000 % Panama, Republik DL-Bonds 2022(22/63)

4,7000 % Paraguay, Republik DL-Bonds 2017(27) Reg.S

5,4000 % Paraguay, Republik DL-Bonds 2019(19/48-50) Reg.S
3,8490 % Paraguay, Republik DL-Bonds 2022(22/33) Reg.S
3,2300 % Peru DL-Bonds 2020(20/2121)

6,6250 % Petrdleos Mexicanos (PEMEX) DL-Bonds 2006(06/35)
6,8750 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) DL-M.-T. Nts 2017(17/26)
6,9500 % Petroleos Mexicanos (PEMEX) DL-Med.-T.Nts 2020(20/60)
6,5000 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) DL-Notes 2018(18/29)
6,4900 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) DL-Notes 2020(20/27)
6,8400 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) DL-Notes 2020(20/30)

US195325DP79
US195325DQ52
US195325DZ51
US195325EA91
US195325DX04
US195325EG61
X82150023575
US91087BAM28
US91087BAT70
US91087BAU44
US91087BAV27
US91087BAX82
US698299AW45
US698299BL70
US698299BT07
US698299BS24
USP75744AE59
USP75744AG08
USP75744AL92
US715638DR09
US706451BG56
US71654QCB68
US71654QDF63
US71654QCP54
US71654QDB59
US71654QDC33

usSD
uSD
usSD
usSD
uSD
uSD
usSD
usbD
uSD
uSD
usSD
usb
uSD
uSD
usSD
usb
uSD
uSD
usSD
usSD
usSD
uSD
usSD
usD
usSD
uSD
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400
200
500
1.200
1.250
375
200
630
700
500
200
296
400
500
1.275
1.025
450
200
275
1.250
500
1.700
800
200
1.400
250

400

OO OO oOooo

200

[eNelNelNelNolNelNelNoNolNolNoNolNoNol

200

o O o

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

87,85100
69,81500
73,53000
63,94500
55,71000
98,21400
100,90000
82,90000
95,37000
101,55000
104,74000
101,22500
107,19800
66,43400
103,47000
73,41900
97,36800
85,99500
86,87500
60,40800
69,73900
93,66000
62,37400
82,99800
88,76200
79,65000

322.093,49
127.983,50
336.984,42
703.336,39
638.290,56
337.582,49
184.967,92
478.707,61
611.906,51
465.398,72
192.007,33
274.634,28
393.026,58
304.463,79
1.209.204,86
689.775,21
401.609,53
157.644,36
218.979,15
692.117,32
319.610,45
1.459.413,38
457.371,22
152.150,32
1.139.017,42
182.516,04

0,36
0,14
0,37
0,78
0,71
0,38
0,21
0,53
0,68
0,52
0,21
0,31
0,44
0,34
1,34
0,77
0,45
0,18
0,24
0,77
0,36
1,62
0,51
0,17
1,27
0,20



10,0000 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) DL-Notes 2023(23/33) Reg.S

8,7500 % Sasol Financing USA LLC DL-Notes 2023(23/29) Reg.S
4,0000 % Stillwater Mining Co. DL-Notes 2021(24/26) Reg.S

5,7800 % TMS Issuer S.A.R.L. DL-Trust Cts 2023(27-32) Reg.S
8,2500 % Transnet SOC Ltd. DL-Med.-T. Nts 2023(28) Reg.S
4,3750 % Trinidad & Tobago, Republik DL-Notes 2013(24) Reg.S
4,5000 % Trinidad & Tobago, Republik DL-Notes 2020(20/30) Reg.S
9,3750 % Turkiye lhracat Kredi Bankasi DL-Med.-Term Nts 2023(26)
5,1000 % Uruguay, Republik DL-Bonds 2014(48-50)

4,3750 % Uruguay, Republik DL-Bonds 2019(19/29-31)

Derivate

USP78625ED13
USUB035UAC63
USUB85969AEQ07
XS82568343672
XS2582981952
USP93960AF25
USP93960AH80
X82395576437
US760942BA98
US917288BK78

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

FUTURE Bundesrep. Deutschland Euro-BOBL (synth. Anleihe) 09.23
FUTURE Bundesrep. Deutschland Euro-BUND (synth. Anleihe) 09.23
FUTURE Bundesrep. Deutschland Euro-BUXL (synth. Anleihe) 09.23
FUTURE 5Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe) 09.23

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

USD/EUR 87,4 Mio.
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen

USD/EUR 2,0 Mio.

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wurttemberg

Guthaben in Nicht-EU/[EWR-Wahrungen

XEUR (MIC)
XEUR (MIC)
XEUR (MIC)
XCBT (MIC)

oTC

OoTC

usSD
uSD
usSD
usD
uSD
uSD
usSD
usSD
usSD
uSD

EUR
EUR
EUR
uSD

EUR

usD
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225
200
250
250
200
300
200
200
1.000
1.130

-3.700
-3.500
-200
2.800

575.852,32

474.675,68

225
200

250
200

200
1.000

O OO ooo

200

o O o

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

%

%

91,59000 188.888,63
97,53000 178.790,10
89,57000 205.247,48
102,79000 235.540,79
97,07000 177.946,84
98,97600 272.161,32
94,90000 173.968,84
99,40000 182.218,15
100,04800 917.030,25
98,78100 1.023.333,13
445.316,81

34.347,16

49.210,00

32.200,00

-6.160,00

-40.902,84

410.969,65

410.008,86

960,79

1.010.935,43

1.010.935,43

100,00000 575.852,32
100,00000 435.083,11

0,21
0,20
0,23
0,26
0,20
0,30
0,19
0,20
1,02
1,14

0,50

0,04

0,05
0,04
-0,01
-0,05

0,46

0,46

0,00

1,12

1,12

0,64

0,48



Sonstige Vermoégensgegenstiande

Zinsanspriche
Forderungen aus félligen Kupons

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenvergiitung
Depotgeblhren

Collateral Manager Gebuhr
Prifungskosten
Verdffentlichungskosten

Fondsvermégen

Anteilwert (Riicknahmepreis)
Ausgabepreis
Umlaufende Anteile

PA) Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Poolfaktor beeinflusst.

FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Wertpapiere des Sondervermogens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Seite 10

1.463.312,98
72.701,01

-38.414,40
-2.975,24
-1.729,12
-1.000,00

-11.000,00
-1.629,60

EUR 1.536.013,99 1,7
1.463.312,98 1,63
72.701,01 0,08
EUR -56.748,36 -0,06
-38.414,40 -0,04
-2.975,24 0,00
-1.729,12 0,00
-1.000,00 0,00
-11.000,00 -0,01
-1.629,60 0,00
EUR 89.935.493,40 100,00 1)
EUR 41,78
EUR 42,62
STK 2.152.414



Jahresbericht Helaba /nvest

HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2023
US-Dollar (USD) 1,0910000

Marktschliissel

- Terminbdrsen

XCBT (MIC) CHICAGO BOARD OF TRADE
XEUR (MIC) EUREX DEUTSCHLAND
-0TC Over-the-Counter

Seite 11

= 1 Euro (EUR)



Jahresbericht
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
7,5000 % Acu Petréleo Luxemb. S.A.R.L. DL-Notes 2022(22/23-32) Reg.S USLOR80QAA10 usb 250 450
7,3750 % Bahrain, Konigreich DL-Med.-Term Nts 2020(30)Reg.S X82172965282 usD 0 200
0,3750 % Bulgarien EO-Medium-Term Notes 2020(30) XS2234571425 EUR 250 250
6,2500 % CBB Intl Sukuk Progr. Co. SPC DL-Med.-Term Tr.Certs 2023(30) XS2611617619 usD 500 500
2,3750 % DP World Ltd. EO-Med.-Term Nts 2018(26)Reg.S XS1883878966 EUR 0 400
1,8750 % Emirate of Abu Dhabi DL-Med.-T. Nts 2021(31) Reg.S X82386638733 usb 0 575
8,6270 % Ghana, Republic of DL-Bonds 2018(47-49) Reg.S XS1821416408 usb 0 1.050
8,1250 % Ghana, Republic of DL-Med.-T. Nts 19(30-32) Reg.S XS1968714540 usD 0 525
6,3750 % Ghana, Republic of DL-Med.-T.Nts2020(25-27)Reg.S X82115122538 usb 0 200
4,3750 % Government Emirate of Sharjah DL-Med.-T. Nts 2021(51) Reg.S XS2302929901 usbD 0 200
8,5000 % Indonesien, Republik DL-Bonds 2005(35) Reg.S USY20721AE96 usD 0 700
4,7500 % JSC Natl Company KazMunayGas DL-Med.-Term Nts 2017(27)Reg.S XS1595713782 uUsD 0 400
5,3750 % JSC Natl Company KazMunayGas DL-Med.-Term Nts 2018(30)Reg.S X81807300105 uUsbD 200 250
6,3750 % JSC Natl Company KazMunayGas DL-Med.-Term Nts 2018(48)Reg.S XS1807299331 usD 0 750
3,2500 % Katar, Staat DL-Bonds 2016(26) Reg.S XS1405782159 usb 600 600
4,6250 % Katar, Staat DL-Bonds 2016(46) Reg.S XS1405781854 usD 0 500
3,7500 % Katar, Staat DL-Bonds 2020(30) Reg.S X82155352664 usb 0 775
4,4000 % Katar, Staat DL-Bonds 2020(50) Reg.S X82155352748 usb 0 1.000
5,7500 % Klabin Austria GmbH DL-Notes 2019(19/29) Reg.S USA35155AA77 usD 0 300
4,5110 % KSA Sukuk Ltd. DL-Med.-T.Nts 2023(33) Reg.S X82626274463 usb 675 675
2,8750 % MDGH GMTN (RSC) Ltd. DL-Med.-T.Nts 2019(29/29)Reg.S X82075923313 usD 250 250
3,7500 % OCP S.A. DL-Bonds 2021(31/31) Reg.S X82355149316 usD 0 200
6,7500 % Oman, Sultanat DL-Notes 2018(48) Reg.S X81750114396 usb 0 1.000
9,3750 % Panama, Republik DL-Bonds 1999(29) US698299AK07 usD 0 200
3,5000 % PETRONAS Capital Ltd. DL-Notes 2020(30/30) Reg.S USY68856AT38 usD 0 200
5,5000 % Polen, Republik DL-Notes 2022(27) US857524AD47 uUsD 225 225
4,2500 % Polen, Republik EO-Medium-Term Notes 2023(43) XS2586944147 EUR 842 842
2,0310 % Prosus N.V. EO-Med.-T.Nts 2020(20/32)Reg.S XS82211183756 EUR 0 125
5,1250 % PT Perusahaan Gas Negara Tbk DL-Notes 2014(24) Reg.S USY7136YAA83 uUsD 0 500
7,6250 % Rumanien DL-Med.-Term Nts 2023(53)Reg.S X82571924070 usD 624 624
2,6940 % SA Global Sukuk Ltd. DL-Med.-Term Tr.Cert 21(31/31) X82352862119 usD 0 775
2,2500 % Saudi Arabian Oil Co. DL-Med.-T.Nts 2020(30/30)Reg.S X82262853265 usb 1.000 2.075
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5,0600 % Saudi Electr. Glb. SUKUK Co.2 DL-Certificates 2013(43) Reg.S
4,7230 % Saudi Electr. Glb. SUKUK Co.4 DL-Bonds 2018(28)

5,6840 % Saudi Electr.Global Sukuk Co. DL-Bonds 2023(53)

3,6250 % Saudi-Arabien, Konigreich DL-Med.-Term Nts 2017(28)Reg.S
3,2500 % Saudi-Arabien, Konigreich DL-Med.-Term Nts 2020(30)Reg.S
0,0000 % Saudi-Arabien, Kénigreich DL-Med.-Term Nts 2023(28)Reg.S
5,0000 % Saudi-Arabien, Konigreich DL-Med.-Term Nts 2023(53)Reg.S
1,5000 % Serbien, Republik EO-Treasury Nts 2019(29) Reg.S

3,7500 % South Africa, Republic of EO-Notes 2014(26)

7,6250 % The Oil and Gas Hd Co. BSC DL-Med.-T.Notes 2018(24) Reg.S
6,2500 % Ungarn DL-Notes 2023(32) Reg.S

5,0000 % Ungarn EO-Bonds 2022(27)

XS0911024635
XS1877838877
XS2608638602
XS1694217495
X82159975700
XS2577134401
X82577136109
XS82015296465
XS1090107159
XS$1901860160
XS82574267261
XS2558594391

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,7500 % Brasilien DL-Bonds 2019(19/50)

2,5500 % Chile, Republik DL-Notes 2020(31/32)

4,5000 % Dominikanische Republik DL-Bonds 2020(30) Reg.S
5,3750 % GACI First Investment Co. DL-Med.-T.Nts 22(2122/2122)
4,3750 % KazTransGas JSC DL-Notes 2017(27) Reg.S

3,1250 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2020(20/31)

4,7500 % Mexiko DL-Notes 2020(20/32)

4,2800 % Mexiko DL-Notes 2021(21/41)

6,0000 % Pakistan, Republik DL-Notes 2021(26) Reg.S

3,0000 % Peru DL-Bonds 2021(21/34)

5,9500 % Petroleos Mexicanos (PEMEX) DL-Med.-T.Nts 2020(20/31)
5,0000 % Philippinen DL-Bonds 2023(33)

4,8750 % Polen, Republik DL-Notes 2023(33)

5,5000 % Polen, Republik DL-Notes 2023(53)

4,3750 % POSCO DL-Notes 2022(25) Reg.S

2,0850 % Prosus N.V. EO-Med.-T.Nts 2022(22/30)Reg.S

4,5000 % Rede D'Or Finance S.a.r.l. DL-Notes 2020(20/30) Reg.S
2,3420 % SNB Sukuk Ltd. DL-Medium-Term Notes 2022(27)

4,0000 % Tengizchevroil Fin.Co.Int.Ltd. DL-Notes 2016(26-26) Reg.S
9,3750 % Tirkei, Republik DL-Notes 2023(33)

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

7,3750 % Cemex S.A.B. de C.V. DL-Notes 2020(20/27) Reg.S

4,1250 % CJSC Dvlpmnt Bk of Kazakhstan DL-Med.-Term Nts 2012(22)Reg.S

6,9500 % JSC NC Kazakhstan Temir Zholy DL-Notes 2012(42) Reg.S

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

US105756CB40
US168863DN50
USP3579ECF27
XS82542162677
XS1682544157
US195325DS19
US91087BAK61
US91087BAQ32
XS2322319398
US715638DU38
US71654QDE98
US718286CW51
US731011AV42
US731011AW25
USY7S272AD44
XS82430287362
USL7915TAAQ09
XS$2412586450
USG87602AA90
US900123DG28

USP2253TJP59
XS0860582435
XS0799658637
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Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 2Y.US TRE.NT.SYN.AN., 5Y.US TRE.NT.SYN.AN.,
LG.TE.ULT.US.TR.BD.SYN AN)

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BOBL, EURO-BUND, EURO-BUXL)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR
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EUR

EUR

EUR

EUR

34.761,72

49.316,95

285.794

360.819



Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Credit Default Swaps

Protection Seller

(Basiswert(e): iTraxx Europe Crossover Ser.37 Index (5 Year) 28.07.2022/20.06.2027, iTraxx EUR 12.000
Europe Crossover Ser.38 Index (5 Year) 14.03.2023/20.12.2027, iTraxx Europe Crossover

Ser.38 Index (5 Year) 16.03.2023/20.12.2027, iTraxx Europe Crossover Ser.38 Index (5

Year) 20.12.2022/20.12.2027, iTraxx Europe Crossover Ser.38 Index (5 Year)
27.09.2022/20.12.2027)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen:

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens lber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 8,87 Prozent.
Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 23.251.518,05 Euro.
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Jahresbericht
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.07.2022 bis 30.06.2023

l. Ertrage
1. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergltung

3. Verwahrstellenvergltung

4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag
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Helaba /nvest
EUR 4.834.065,12
EUR 38.155,14
EUR 1.601,61
EUR 4.873.821,87
EUR -2.739,04
EUR -440.333,43
EUR -36.582,13
EUR -11.135,25
EUR -33.026,43
EUR -523.816,28
EUR 4.350.005,59



IV. VerdauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres
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EUR 9.581.866,06
EUR -11.057.096,93
EUR -1.475.230,87
EUR 2.874.774,72
EUR 85.391,76
EUR 602.790,94
EUR 688.182,70
EUR 3.562.957,42




Jahresbericht
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds

Entwicklung des Sondervermogens

|. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Ausschlttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr

2. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR

27.642.766,80
-22.597.481,38

Helaba /nvest

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne EUR
davon nicht realisierte Verluste EUR

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

85.391,76
602.790,94
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2022/2023
EUR 84.007.274,92
EUR -3.272.526,87
EUR 5.045.285,42
EUR 592.502,51
EUR 3.562.957,42
EUR 89.935.493,40



Jahresbericht Helaba /nvest
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds

Verwendung der Ertrage des Sondervermoégens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil**

I. fur die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 13.420.248,56 6,23
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.874.774,72 1,34
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen* EUR 11.057.096,93 5,14

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 9.341.726,80 4,34
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 13.490.324,01 6,27
lll. Gesamtausschittung*** EUR 4.520.069,40 2,10

* realisierte Verluste
** Die Werte je Anteil wurden durch Division des Betrags mit den umlaufenden Anteilen zum Stichtag ermittelt und kénnen Rundungsdifferenzen enthalten.
*** Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt Gber die depotflihnrende Stelle bzw. Uber die letzte inlandische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.
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Jahresbericht
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2019/2020
2020/2021
2021/2022

2022/2023
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Fondsvermégen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

62.720.640,80
66.444.965,90
84.007.274,92

89.935.493,40

Anteilwert am

Helaba /nvest

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

51,91
54,53
41,57

41,78



Jahresbericht
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
BNP Paribas S.A.

Goldman Sachs Bank Europe SE

J.P. Morgan SE

Landesbank Baden-Wirttemberg

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon
Bankguthaben

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %)

Helaba /nvest

EUR 2.135.530,16
Nominal
in Stk. bzw.
Whg. in 1.000 Kurswert
EUR 350.000,00
EUR 350.000,00
96,74
0,50

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fir dieses Sondervermdgen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag
grofiter potenzieller Risikobetrag
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Risikomodell, das gemaR § 10 Derivate-VO verwendet wurde: MonteCarlo-Simulation
Parameter, die gemaf § 11 Derivate-VO verwendet wurden: Value-at-Risk (VaR) mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer Haltedauer von zehn Tagen sowie

einem historischen Beobachtungszeitraum von 250 Tagen

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte

Zusammensetzung des Vergleichsvermoégens

JPM EMBI Global Diversified ex CCC Euro Hedged
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1,98 %

3,43 %

2,80 %

192,92 %

100,00 %



Sonstige Angaben

Anteilwert (Riicknahmepreis) EUR 41,78
Ausgabepreis EUR 42,62
Umlaufende Anteile STK 2.152.414

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

1. Die Anteilspreisermittlung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (§26ff.).
2. Die Bewertung der Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zu dem validierten
zuletzt verfugbaren handelbaren Kurs. Bérsenkurse oder notierte Preise an anderen organisierten Markten werden grundsatzlich als handelbare Kurse eingestuft.

3. Wertpapiere, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden auf Grundlage von durch Dritte ermittelten und validierten Verkehrswerten (z.B. auf Basis externer Bewertungsmodelle) beurteilt und bewertet.

4. Fur Unternehmensbeteiligungen wird zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlielich der Anschaffungsnebenkosten angesetzt.

Der Verkehrswert von Unternehmensbeteiligungen wird spatestens nach Ablauf von zw6lf Monaten nach Erwerb bzw. nach der letzten Bewertung auf Grundlage der von den Gesellschaften oder Dritten

nach gangigen Bewertungsverfahren ermittelten Unternehmenswerte beurteilt und erneut ermittelt.

5. Investmentanteile und Exchange Traded Funds (ETFs) werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder alternativen Bérsenkurs bewertet.

Anteile an geschlossenen Fonds werden mit dem von der emittierenden Gesellschaft ermittelten NAV bewertet. Solange in der Anfangsphase von den emittierenden Gesellschaften noch kein NAV veréffentlicht wird,
erfolgt der Wertansatz fiur diese Investmentanteile in Héhe des eingezahlten Kapitals abzlglich eventuell entstandener Kosten.

6. Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsansprichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen Nominalbetrag.

7. Die Bewertung von Forwards, Swaps, Schuldscheindarlehen und OTC-Optionen erfolgt grundséatzlich auf Basis von marktiiblichen Bewertungsmodellen.

8. Der Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefluhrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen validierten Devisenkursen umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 0,59 %

Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Die Berechnung orientiert sich an den Vorgaben der EU-Verordnung 583/2010 und der CESR-Leitlinien 10-674 zur Berechnung der Kennzahl laufende Kosten in den wesentlichen Anlegerinformationen.
Investiert der Fonds mehr als 20% seines Vermdgens in Zielfonds, flieRt in die Berechnung auch eine Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Als Grundlage fiir die Erhebung der TER der Zielfonds dienen die von der KVG, die die Zielfonds emittiert hat, in WM Datenservice bzw. den jeweiligen Verkaufsprospekten, Key Investor Documents (KID)
oder Factsheets diesbezuglich verdffentlichten Kennzahlen.

Sofern in den genannten Quellen keine entsprechende Kennzahl verfugbar ist, wird die jeweilige in Prozent ausgedrickte Verwaltungsvergiitung der Zielfonds zur Berechnung herangezogen.

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung.
Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
keine
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Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Depotgebihren EUR
Collateral Manager Gebiihr EUR

19.764,00
5.125,19

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermoégensgegenstiande; ohne Nettoabrechnung)

Transaktionskosten EUR

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR
davon feste Vergltung EUR
davon variable Vergutung EUR
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG

Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR
davon Geschéftsleiter EUR
davon andere Fuhrungskrafte *) EUR
davon andere Risikotrager EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR

*) Aus datenschutzrechtlichen Griinden wird unter Flihrungskraften auch ein anderer Risikotrager gefiihrt.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

15.226,24

37.684.317,28
31.206.359,41
6.477.957,87

0,00

389
0,00

19.907.540,18
1.491.613,88
2.422.163,33
0,00
2.323.215,68
13.670.547,29

Alle Mitarbeiter der Gesellschaft beziehen eine angemessene feste Vergiitung von mindestens 60 % - maximal 100 % des Jahresgesamtgehaltes. Die fixe Verguitung richtet sich nach den wahrgenommenen

Aufgaben und deren Bewertung. Zusatzlich zu der jahrlichen fixen Vergltung behélt sich die Helaba Invest vor, einen variablen Vergiitungsanteil von bis zu 40 % des Jahresgesamtgehaltes zu zahlen.

Die Aufteilung der Gehaltsbestandteile soll so erfolgen, dass der fixe Gehaltsbestandteil die Verglitung fiir die vertraglich geschuldete Arbeitsleistung darstellt. Die variable Vergiitung ist eine freiwillige Leistung,
auf die kein Rechtsanspruch besteht. Die Helaba Invest behalt sich vor, jedes Jahr neu zu entscheiden, ob und in welcher Hohe sie freiwillige Leistungen erbringt. Aus der Gewahrung einer variablen
Vergltung fur das Geschéftsjahr kann fir die Zukunft kein Rechtsanspruch abgeleitet werden. Dies gilt auch dann, wenn die variable Vergltung wiederholt gewahrt wird. Hierauf muss bei der

Gewahrung oder Auszahlung nicht nochmals gesondert hingewiesen werden. Der Freiwilligkeitsvorbehalt wird in den Arbeitsvertragen fixiert.

Die Gesamtverglitung orientiert sich an folgenden Kriterien:

- Situation am Arbeitsmarkt

- Vorbildung, bestandene Priifungen, akademischer Grad

- Branchenrelevante Erfahrungen bzw. Berufserfahrung

- Stellenbeschreibung ggf. i. V. m. dem Tarifvertrag fur die 6ffentlichen Banken

- Dringlichkeit der Stellenbesetzung aus Sicht der Helaba Invest

Bei der Festlegung eines Gesamtbudgets fir die variable Verglitung wird ein Verfahren angewandt, das die letzten drei Geschaftsjahre beriicksichtigt. Dabei werden die Abweichungen zwischen Plan und
Planerfiillung ermittelt und gegeniibergestellt. Die Abweichung pro Jahr wird zusatzlich gewichtet, wobei das nachstzurlickliegende Jahr den hochsten Anteil an dem zu ermittelnden Faktor (50/30/20) ausmacht.

Der so berechnete Faktor stellt dann die Basis flr eine Bandbreite dar, in der sich die Entwicklung der variablen Vergiitung bewegen kann.

Der personliche Beitrag wird Gber ein Beurteilungsverfahren von der Fuhrungskraft ermittelt. Das Verfahren erlaubt, dass in Einzelfallen eine gegenlaufige Entwicklung
des Einzelnen im Verhaltnis zur Gesellschaft moglich ist. Insgesamt darf das Gesamtbudget aber nicht iberschritten werden.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Die jahrliche Prifung ergab, dass die Vergltungsgrundsatze in allen wesentlichen Belangen nach den maRgebenden Grundsatzen aufgestellt wurden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
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Es wurden keine wesentlichen Veranderungen vorgenommen.

weitere zum Verstiandnis des Berichts erforderliche Angaben
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Verwahrstellenfunktion ging mit Wirkung zum 28.10.2022 von der Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale, Frankfurt auf die Landesbank Baden-Wdrttemberg, Stuttgart Gber.
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Jahresbericht Helaba /nvest
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023,
der Vermogensubersicht und der Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom

1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht

mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht nach § 7 KARBYV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (im Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®)
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBYV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBYV die Fortfiihrung des Sondervermdégens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus
« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
» gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.
* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
» ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermogen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefuhrt wird.
* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt einschlielich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 29. September 2023 PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Stefan Peetz ppa. Anton Bubnov
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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