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I. Anlageziele und Anlagepolitik des Sondervermégens im Berichtszeitraum

Das Sondervermoégen strebt die Erwirtschaftung eines Kapitalzuwachses an. Dies soll mittels einer diversifizierten Anlage in Anleihen von Unternehmen aus Schwellenlandern erreicht
werden. Bei der Auswahl der Anleihen werden u.a. ethische, soziale und 6kologische Kriterien (ESG-Kriterien) beriicksichtigt. Der Fonds investiert min. 51% des Sondervermégens in
festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellenlandern (,Emerging Markets®) haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in diesen Landern
ausuben. Schwellenléander bzw. Emerging Markets sind Lander, die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungsfonds, der Weltbank oder der International Finance Corporation
(IFC) nicht als entwickelte Industrielander betrachtet werden. Der Schwerpunkt der Anlage soll dabei auf US-Dollar denominierten Anleihen liegen. Erganzend kénnen auf Euro lautende Anleihen
sowie Staatsanleihen eingesetzt werden. Der ungesicherte Fremdwahrungsanteil ist auf max. 5% beschrankt.

Details zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gemanR der Verordnung (EU) 2019/2088 finden Sie im Anhang dieses Jahresberichts.

Il. Wesentliche Risiken des Sondervermoégens im Berichtszeitraum
Die Vermdgensgegenstande, in die die Kapitalverwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Sondervermdégens investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen

Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstéande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. Im Berichtszeitraum unterlag der HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds den
folgenden Risiken:

Marktrisiko
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den

wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kénnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

Zinsanderungsrisiko
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen

die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.

Seite 2



Jahresbericht

HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds Helaba /nvest

Tatigkeitsbericht
fiir den Zeitraum 01.06.2022 bis 31.05.2023

Adressenausfallrisiko
Dieses beinhaltet allgemein das Risiko der Partei insbesondere eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung auszufallen. Dies gilt fir alle Vertrage, die fir Rechnung eines

Sondervermoégens geschlossen werden. Anleihen mit einem Rating von BB+ oder niedriger weisen naturgemal ein hdéheres Ausfallrisiko und eine damit einhergehende héhere Volatilitat auf als
Investmentgrade Anleihen (BBB- und besser).

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken kdnnen grundséatzlich aus dem EDV-basierten Handel erwachsen.

Liquiditatsrisiko
Es besteht das Risiko einer eingeschrankten Handelbarkeit der im Fonds enthaltenen Wertpapiere.

Wahrungsrisiko

Die im Fonds befindlichen US-Dollarpositionen werden durch Devisentermingeschafte weitgehend gesichert.

Sonstige Risiken

Das makrotkonomische Umfeld bzw. exogene Faktoren wie der Russland-Ukraine-Krieg, die Inflation, Folgewirkungen der Corona-Pandemie etc. haben weltweit zu erheblichen Verwerfungen an
den Kapitalmarkten gefthrt.

Eine verlassliche Beurteilung zur Weiterentwicklung der Situation und des Ausmales der 6konomischen Folgen ist aus aktueller Sicht nicht méglich. Dies fuhrt zur extremen Unsicherheit an den
globalen Kapitalmarkten, so dass auch Prognosen hinsichtlich der Wertentwicklungen nur bedingt mdglich sind. Vor diesem Hintergrund lassen sich die Auswirkungen auf das Sondervermdgen
zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresberichts nicht abschlie3end beurteilen.
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lll. Struktur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt und wesentliche Veranderungen wahrend des Berichtszeitraumes

Zum Geschéftsjahresende per 31.05.2023 betrug das Fondsvermégen 28.201.127,36 Euro.
Die Wertentwicklung des HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds lag im Geschéftsjahr 2022/2023 bei -0,28%.

Am Ende des Geschaftsjahres waren 97,71% des Fondsvermdgens in Renten investiert. Davon machten Unternehmensanleihen 90,93%, 6ffentliche Anleihen 4,46%, staatsgarantierte Anleihen
1,65%, Renten- und Kreditderivate 0,04% und Anleihen supranationaler Organisationen 0,64% aus. Rundungsdifferenzen fihren dazu, dass die einzelnen Sub-Assetklassen im Aggregat eine
Differenz zu Renten ergeben kann.

Kasse und Geldmarktinstrumente betrugen insgesamt 2,27%, davon sind gréf3tenteils Bankguthaben mit 1,29%.

Devisentermingeschéfte belaufen sich auf 0,02%.

84,14% aller Wertpapiere waren zum Geschéftsjahresende in auf US-Dollar lautende Anlagen investiert. Allerdings waren diese Positionen uberwiegend wahrungsgesichert, so dass die offene
Fremdwahrungsquote bei 0,33% des Fondsvermogens lag.

Zum 31.05.2023 wies der Fonds, unter Berucksichtigung von Kasse und Derivaten, eine durchschnittliche Rendite von 7,60% auf. Die durchschnittliche Restlaufzeit lag stichtagsbezogen
(31.05.2023) bei 7,43 Jahren, der durchschnittliche Kupon bei 4,89%.
Die realisierten Kursgewinne und Kursverluste resultierten aus Wertpapier-, Devisen- und Derivategeschaften.

Per Geschéftsjahresende betrug der Anteil der russischen Wertpapiere 0,66% aller Wertpapiere. Anleihen von ukrainischen Emittenten betrugen 0,40%. Belarussische Emittenten waren nicht im
Bestand.

IV. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Das abgelaufene Geschéaftsjahr war von einer au3ergewohnlich hohen Volatilitat am Zinsmarkt gepragt. Getrieben durch hohe Inflationsraten hat die US Federal Reserve Bank sukzessive ihre
Geldpolitik gestrafft und den Leitzins angehoben, was sich insbesondere in der ersten Halfte der Berichtsperiode zeitweise erheblich negativ auf die Risikopramien von Staats- und
Unternehmensanleihen aus Emerging Markets auswirkte. Gleichermalien sorgten ricklaufige Inflationsraten im neuen Kalenderjahr flr nachlassende Zinserhéhungsfantasien und damit
einhergehend fir eine Stabilisierung der Risikopramien.

Als weiterer Belastungsfaktor fir den Gesamtmarkt blieb der Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine bestehen.
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Jahresbericht Helaba /nvest
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Vermogensiibersicht zum 31.05.2023

Kurswert

Anlageschwerpunkte in EUR % des Fondsvermoégens
. Vermoégensgegenstinde 28.229.022,15 100,10
1. Anleihen (nach Restlaufzeit) 27.545.740,15 97,68

<1 Jahr 1.932.040,93 6,85

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 7.371.135,66 26,14

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 6.288.837,46 22,30

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 7.829.432,43 27,76

>= 10 Jahre 4.124.293,67 14,62

2. Derivate 16.070,01 0,06

3. Bankguthaben 302.869,70 1,07

4. Sonstige Vermogensgegenstande 364.342,29 1,29

ll. Verbindlichkeiten -27.894,79 -0,10

lll. Fondsvermdgen 28.201.127,36 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.05.2023

Helaba /nvest

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 27.545.740,15 97,68
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 16.557.498,68 58,71
Verzinsliche Wertpapiere
7,6250 % Banca Comerciala Romana S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(26/27) ATO000A34CN3 EUR 200 200 0 % 101,22300 202.446,00 0,72
5,1250 % Bank Gospodarstwa Krajowego EO-Medium-Term Nts 2023(33) XS2589727168 EUR 100 100 0 % 103,69000 103.690,00 0,37
6,6930 % Ceska Sporitelna AS EO-FLR Non-Pref. MTN 22(24/25) XS2555412001 EUR 100 100 0 % 101,15987 101.159,87 0,36
1,5000 % Ceske Drahy AS EO-Notes 2019(19/26) XS1991190361 EUR 125 125 0 % 91,24437 114.055,46 0,40
5,2500 % Cote d'lvoire, Republik EO-Notes 2018(28-30) Reg.S XS1793329225 EUR 100 0 100 % 82,10000 82.100,00 0,29
5,5000 % Food Service Project S.A. EO-Notes 2022(22/27) Reg.S XS2432286974 EUR 100 100 0 % 95,02000 95.020,00 0,34
3,8970 % Gaz Finance PLC EO-FLR LPN 20(25/Und.)Gazprom XS2243636219 EUR 200 0 100 % 62,00300 124.006,00 0,44
5,9500 % Kamerun, Republik EO-Notes 2021(30-32) Reg.S XS$2360598630 EUR 100 0 0 % 68,39000 68.390,00 0,24
0,7920 % Luminor Bank AS EO-FLR Preferred MTN 20(23/24) XS2265801238 EUR 200 200 0 % 95,71000 191.420,00 0,68
0,8750 % MVM Energetika Zrt. EO-Bonds 2021(21/27) XS2407028435 EUR 200 200 0 % 78,20151 156.403,01 0,55
3,6750 % Nordmazedonien, Republik EO-Bonds 2020(26) Reg.S XS2181690665 EUR 100 100 0 % 93,65200 93.652,00 0,33
6,9600 % Nordmazedonien, Republik EO-Bonds 2023(26/27) Reg.S XS2582522681 EUR 300 300 0 % 101,76000 305.280,00 1,08
7,3500 % OTP Bank Nyrt. EO-FLR Preferred MTN 22(25/26) XS2560693181 EUR 225 225 0 % 100,70825 226.593,56 0,80
1,8410 % Power Finance Corp. Ltd. EO-Medium-Term Notes 2021(28) XS2384373341 EUR 300 300 0 % 83,22500 249.675,00 0,89
2,0310 % Prosus N.V. EO-Med.-T.Nts 2020(20/32)Reg.S XS$2211183756 EUR 100 100 0 % 70,31450 70.314,50 0,25
2,5000 % RCS & RDS SA EO-Bonds 2020(20/25) Reg.S XS2107451069 EUR 100 0 0 % 95,16900 95.169,00 0,34
4,7500 % Senegal, Republik EO-Bonds 2018(26-28) Reg.S XS1790104530 EUR 225 225 0 % 82,22400 185.004,00 0,66
1,0000 % Serbien, Republik EO-Med.-Term Nts 2021(28)Reg.S XS2388561677 EUR 100 100 0 % 75,39000 75.390,00 0,27
1,5000 % Serbien, Republik EO-Treasury Nts 2019(29) Reg.S XS2015296465 EUR 100 100 0 % 75,30800 75.308,00 0,27
3,1250 % Serbien, Republik EO-Treasury Nts 2020(27) Reg.S XS2170186923 EUR 100 100 0 % 88,34000 88.340,00 0,31
5,9520 % Tatra Banka AS EO-FLR Med.-T. Nts. 23(25/26) SK4000022505 EUR 200 200 0 % 99,00000 198.000,00 0,70
4,3750 % Adani Green Energy Ltd. DL-Notes 2021(21/24) Reg.S XS$2383328932 usD 250 0 0 % 92,39700 216.670,57 0,77
6,0000 % Adecoagro S.A. DL-Notes 2017(22/27) Reg.S USL00849AA47 usD 200 0 0 % 94,07100 176.476,88 0,63
3,2000 % AIA Group Ltd DL-Med.-T.Nts 2020(20/40)Reg.S US00131MAK99 usD 200 0 0 % 75,38100 141.414,50 0,50
7,5000 % Al Candelaria (Spain) S.A. DL-Notes 2018(18/22-28) Reg.S PA) USEOR75QAA61 usD 250 0 0 % 91,45900 201.960,17 0,72
7,3750 % Axian Telecom DL-Notes 2022(22/27) Reg.S XS2445185916 usD 200 0 0 % 91,04900 170.807,62 0,61
6,7500 % Banco Mercantil Del Norte S.A. DL-FLR Nts 2019(24/Und.) Reg.S USP1400MAA64 usD 200 0 0 % 93,47000 175.349,40 0,62
6,9090 % Bancolombia S.A. DL-FLR Notes 2017(22/27) US05968LAK89 usD 200 0 0 % 91,70000 172.028,89 0,61
3,7330 % Bangkok Bank PCL DL-FLR Notes 2019(29/34) Reg.S USY0606WCA63 usD 200 0 0 % 84,91000 159.290,87 0,56
4,2500 % Banistmo S.A. DL-Notes 2020(20/27) Reg.S USP15383CD50 usD 200 0 0 % 93,49100 175.388,80 0,62
5,3750 % Bank Gospodarstwa Krajowego DL-Med.-Term Nts 2023(33)Reg.S XS2625207571 usD 200 200 0 % 100,14300 187.867,93 0,67
5,9000 % Bank of China (Hongkong) Ltd. DL-FLR Cap.MTN 18(23/Und.)RegS US06428YAA47 usD 200 0 0 % 99,99000 187.580,90 0,67
3,8750 % BOC Aviation Ltd. DL-Med.-T.Nts 2016(26/26)Reg.S US09681MAB46 usD 300 0 0 % 96,03500 270.242,00 0,96
4,9500 % Colombia Telecom. S.A. E.S.P. DL-Notes 2020(20/30) Reg.S USP28768AC69 usD 200 400 200 % 73,40000 137.698,15 0,49
3,3000 % DBS Group Holdings Ltd. DL-FLR Cap. MTN 2020(25/Und.) XS2122408854 usD 200 0 0 % 94,60000 177.469,28 0,63
1,8220 % DBS Group Holdings Ltd. DL-FLR Med.-T. Nts 2021(26/31) XS2310058891 usD 200 0 0 % 90,11700 169.059,19 0,60
7,9500 % Diamond I Ltd. DL-Notes 2023(23/26) Reg.S USV28479AA77 usD 200 400 200 % 97,32000 182.571,99 0,65
4,8750 % East.& South.Afr.Trd.& Dev. BK DL-Medium-Term Notes 2019(24) XS1827041721 usD 200 0 0 % 96,01700 180.127,57 0,64
5,8750 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2014(14/45) US279158AJ82 usD 200 0 0 % 65,71200 123.275,49 0,44
6,8750 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2020(20/30) US279158AN94 usD 400 200 300 % 89,50000 335.803,40 1,19
8,8750 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2023(23/33) US279158AS81 usD 150 150 0 % 97,75000 137.534,00 0,49
4,8500 % Elect Global Investments Ltd. DL-Notes 2020(Und.) XS$2216209333 usD 200 0 0 % 78,83600 147.896,07 0,52
4,5000 % Energean Israel Finance Ltd. DL-Notes 2021(21/24) 1L0011736571 usD 300 0 0 % 97,83400 275.304,38 0,98
4,5000 % First Abu Dhabi Bank P.J.S.C DL-FLR Notes 2020(26/Und.) XS2236340951 usD 200 0 0 % 94,13000 176.587,56 0,63
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Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Anteile bzw. Bestand Kurs Kurswert
Whg. in 1.000 31.05.2023 in EUR des Fonds-
vermdgens
4,3000 % GC Treasury Center Co. Ltd. DL-Med.-T.Nts 2021(21/51)Reg.S US36830DAC56 usD 400 400 0 73,19000 274.608,39 0,97
3,8750 % GLP Pte. Ltd. DL-Notes 2015(25) XS1242348164 usD 200 0 0 67,40300 126.447,80 0,45
5,9500 % Greenko Solar (Mauritius) Ltd. DL-Notes 2019(22/26) Reg.S USV3855GAB69 usD 200 0 200 92,48000 173.492,17 0,62
4,3750 % Grupo Aval Ltd. DL-Notes 2020(20/30) Reg.S USG42045AC15 usD 200 0 0 74,33000 139.442,83 0,49
5,1980 % Guara Norte S.a.r.l. DL-Notes 21(21/21-34) Reg.S PA) USL4R02QAA86 usD 200 0 200 84,06300 143.598,62 0,51
4,7000 % India Cleantech Energy DL-Notes 2021(24/26) Reg.S PA) USV4606AAA17 usD 250 0 0 88,15000 189.244,27 0,67
4,8050 % Indofood CBP Sukses Mak.TBK PT DL-Notes 2021(21/52) Reg.S XS82399788277 usD 200 200 0 73,46000 137.810,71 0,49
4,8750 % Infraestr.Energ.Nova SAB de CV DL-Notes 2017(17/48) Reg.S USP56145AB40 usD 200 0 0 75,25100 141.170,62 0,50
4,5000 % Interchile S.A. DL-Notes 2021(21/28-56) Reg.S USP5R70LAA96 usD 200 0 0 82,07500 153.972,42 0,55
5,5000 % Ipoteka-Bank JSCMB DL-Notes 2020(25) XS2260457754 usD 200 0 0 91,20600 171.102,15 0,61
4,7500 % JSC Natl Company KazMunayGas DL-Med.-Term Nts 2017(27)Reg.S XS1595713782 usD 200 200 0 94,38100 177.058,44 0,63
5,7500 % JSC Natl Company KazMunayGas DL-Med.-Term Nts 2017(47)Reg.S XS1595714087 usD 250 250 0 76,69000 179.837,73 0,64
4,1250 % JSW Hydro Energy Ltd. DL-Notes 2021(21/21-31) Reg.S PA) USY4S71YAA27 usD 200 0 0 84,37000 132.953,38 0,47
4,1250 % Kallpa Generacion S.A. DL-Notes 2017(17/27) Reg.S USP2400PAA77 usD 200 0 0 92,61000 173.736,05 0,62
5,2750 % Kasikornbank PCL DL-FLR Med.-T.Nts 20(25/Und.) XS2242131071 usD 200 0 0 93,19000 174.824,13 0,62
4,5000 % Kookmin Bank DL-Med.-Term Nts 2019(29) XS$1932879130 usD 200 0 0 94,89500 178.022,70 0,63
2,8750 % Korea Gas Corp. DL-Med.-Term Nts 2019(29)Reg.S US50066CAP41 usD 200 0 0 90,41000 169.608,85 0,60
5,1250 % Latin America Power Ltda. DL-Notes 2021(21/22-33) Reg.S PA) USP5875NAB93 usD 200 0 0 43,77800 79.551,13 0,28
4,5000 % Li & Fung Ltd. DL-Med.-T. Notes 2020(20/25) XS2214755345 usD 200 0 0 92,40000 173.342,09 0,61
9,5000 % Limak Iskenderun Ulus.Lim.Isle DL-Notes 2021(21/36) PA) XS2339789732 usD 200 0 0 83,33600 156.204,89 0,55
7,8750 % MAF Global Securities Ltd. DL-FLR Notes 2022(22/Und.) XS$2399467807 usD 200 200 0 100,55000 188.631,46 0,67
7,2500 % MC Brazil Downstream Trading DL-Notes 2021(21/23-31) Reg.S PA) USL626A6AA24 usD 250 0 0 73,38700 166.284,06 0,59
7,3750 % Medco Oak Tree Pte Ltd. DL-Notes 2019(26) Reg.S USY59501AA78 usD 250 0 0 95,91100 224.910,89 0,80
5,7500 % Melco Resorts Finance Ltd. DL-Notes 2020(20/28) Reg.S USG5975LAF34 usD 350 0 0 84,92000 278.791,86 0,99
5,2500 % MGM China Holdings Ltd. DL-Notes 2020(20/25) Reg.S USG60744AE27 usD 200 0 0 95,38900 178.949,44 0,63
2,1250 % Mirae Asset Securities Co. Ltd DL-Medium-Term Notes 2020(23) XS$2209331219 usD 200 0 0 99,37900 186.434,67 0,66
1,6250 % MTR Corporation Ltd. DL-Medium-Term Notes 2020(30) XS$2213668085 usD 200 0 0 82,97500 155.660,82 0,55
4,8500 % Nat.Bk f.Fo.Ec.Ac.0.t.Rep.o.U. DL-Notes 2020(20/25) XS82242418957 usD 200 0 00 92,83000 174.148,77 0,62
4,1250 % Natura Cosmeticos S.A. DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USP7088CAC03 usD 200 0 0 84,25000 158.052,72 0,56
5,6500 % Network i2i Ltd. DL-FLR Secs 2019(25/Und.)Reg.S USV6703DAA29 usD 200 0 0 96,65000 181.315,07 0,64
5,3750 % Nexa Resources S.A. DL-Notes 2017(17/27) Reg.S USP98118AA38 usD 200 0 0 91,47000 171.597,41 0,61
5,7500 % O'Zbekiston Sanoat-Qurilish Ba DL-Notes 2019(24) X82083131859 usbD 200 0 0 93,51500 175.433,82 0,62
5,3750 % Oman, Sultanat DL-Notes 2017(27) Reg.S XS1575967218 usD 225 0 0 98,44500 207.767,80 0,74
5,6250 % Orazul Energy Egenor S.e.C.A. DL-Notes 2017(17/27) Reg.S USP7372BAA19 usD 200 0 0 90,45000 169.683,89 0,60
1,8320 % Oversea-Chinese Bnkg Corp.Ltd. DL-FLR Med-T-Nts 20(25/30)RegS US69033DAD93 usD 200 0 0 91,80600 172.227,75 0,61
5,9990 % Petrobras Global Finance B.V. DL-Notes 2017(17/28) US71647NAY58 usD 100 100 0 100,70000 94.456,43 0,33
3,7500 % PT Bank Mandiri (Persero) TBK DL-Medium-Term Notes 2019(24) XS1978319108 usD 200 0 0 98,08000 183.997,75 0,65
1,6250 % QNB Finance Ltd. DL-Medium-Term Notes 2020(25) X82233188353 usbD 200 0 0 92,57700 173.674,14 0,62
3,6250 % Reliance Industries Ltd. DL-Notes 2022(22/52) Reg.S USY72570AU16 usD 250 0 0 70,71000 165.814,65 0,59
5,6000 % Shimao Group Holdings Ltd. DL-Notes 2019(19/26) XS82025575114 usD 200 0 0 11,35200 21.296,31 0,08
3,7500 % Shinhan Bank Co. Ltd. DL-Med.-Term Nts 2017(27)Reg.S US82460EAL48 usD 200 0 0 92,74000 173.979,93 0,62
3,3400 % Shinhan Financial Group Co.Ltd DL-FLR M.-T.Nts 19(25/30)Reg.S US82460Q2A00 usD 200 0 0 95,31000 178.801,24 0,63
1,5000 % SK Hynix Inc. DL-Notes 2021(26) Reg.S USY8085FBA76 usD 200 0 0 88,64000 166.288,34 0,59
5,3750 % SK On Co Ltd. DL-Notes 2023(26) XS2612749908 usD 200 200 0 100,32000 188.199,98 0,67
6,5000 % Studio City Finance Ltd. DL-Notes 2020(20/28) Reg.S USG85381AF13 usD 200 0 200 81,79000 153.437,76 0,54
3,7500 % Sun Hung Kai Prop. (CM) Ltd. DL-Medium-Term Notes 2019(29) XS$1955077596 usD 200 0 0 94,87700 177.988,93 0,63
6,0000 % Suzano Austria GmbH DL-Notes 2019(19/29) US86964WAF95 usD 200 0 200 99,18000 186.061,35 0,66
5,3750 % TC Ziraat Bankasi A.S. DL-Med.-Term Nts 2021(26)Reg.S XS2274089288 usD 200 0 0 86,94100 163.101,02 0,58
0,7500 % TSMC Global Ltd. DL-Notes 2020(20/25) Reg.S USG91139AC27 usD 300 0 0 90,40000 254.385,14 0,90
6,8750 % Turk Telekomunikasyon AS DL-Bonds 2019(25) Reg.S XS$1955059420 usD 200 0 0 92,95400 174.381,39 0,62
6,5000 % Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O DL-Med.-Term Nts 2020(26)Reg.S XS$2266963003 usD 200 200 0 89,53000 167.957,98 0,60
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Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
3,8750 % United Overseas Bank Ltd. DL-FLR Med.-T.Nts 17(23/Und.) XS$1699845068 usD 200 0 0 % 98,52000 184.823,19 0,66
5,1250 % Vivo Energy Investments B.V. DL-Notes 2020(23/27) Reg.S XS2231814570 usD 200 0 0 % 90,69800 170.149,14 0,60
4,2500 % Woori Bank DL-FLR Cap.Mts 19(24/Und.)RegS USY9700WAA46 usD 200 0 0 % 96,00000 180.095,68 0,64
5,5000 % Wynn Macau Ltd. DL-Notes 2020(20/26) Reg.S USG98149AG59 usD 200 0 0 % 92,03000 172.647,97 0,61
6,6300 % Zhenro Properties Group Ltd. DL-Notes 2021(21/26) X82279711779 usD 200 0 0 % 5,44700 10.218,55 0,04
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 10.713.860,55 37,99
Verzinsliche Wertpapiere
2,3750 % Can-Pack SA/East.PA Ld I.H.LLC EO-Notes 2020(20/27) Reg.S XS2247616514 EUR 150 0 0 % 79,91000 119.865,00 0,43
3,1250 % CETIN Group N.V. EO-Medium-Term Nts 2022(22/27) XS2468979302 EUR 100 100 0 % 94,01671 94.016,71 0,33
4,8750 % Cote d'lvoire, Republik EO-Notes 2020(32) Reg.S XS2264871828 EUR 100 100 0 % 75,51000 75.510,00 0,27
4,5000 % ENERGO-PRO a.s. EO-Notes 2018(21/24) XS$1816296062 EUR 200 100 0 % 97,70900 195.418,00 0,69
2,2500 % Nemak S.A.B. de C.V. EO-Notes 2021(21/28) Reg.S XS$2362994068 EUR 200 200 0 % 79,44200 158.884,00 0,56
1,8750 % Nova Kreditna banka Maribor EO-FLR Non-Pref. Nts 22(24/25) XS2430442868 EUR 100 100 0 % 95,07900 95.079,00 0,34
1,9850 % Prosus N.V. EO-Med.-T.Nts 2021(21/33)Reg.S XS$2363203089 EUR 200 200 0 % 67,94133 135.882,66 0,48
2,0850 % Prosus N.V. EO-Med.-T.Nts 2022(22/30)Reg.S XS2430287362 EUR 100 100 0 % 77,90288 77.902,88 0,28
3,7500 % Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes 2021(21/27) XS2406607098 EUR 225 100 0 % 90,86000 204.435,00 0,72
4,3750 % Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes 2021(21/30) XS2406607171 EUR 300 100 0 % 83,79500 251.385,00 0,89
8,4500 % Aragvi Finance Intl DAC DL-Nts 2021(21/26) Reg.S XS2326545204 usD 200 0 0 % 68,20600 127.954,23 0,45
7,7500 % Aydem Yenilenebilir Enerji AS DL-Notes 2021(21/27) Reg.S XS2368781477 usD 200 0 0 % 81,46400 152.826,19 0,54
3,1250 % Banco de Credito del Peru S.A. DL-FLR M.-T.Nts 20(20/30)Reg.S US05971v2C81 usD 200 0 0 % 91,90000 172.404,09 0,61
2,8750 % Banco de Credito e Inver.(BCl) DL-Med.-T.Nts 2021(21/31)Reg.S US05890PAB22 usD 200 0 0 % 82,30500 154.403,90 0,55
9,0000 % Banco do Brasil S.A. DL-FLRN.C.Secs14(24/Und.)Reg.S USP3772WAF97 usD 200 0 0 % 100,00000 187.599,66 0,67
4,0000 % Banco Intl d.Peru(Interb.)SAA DL-FLR Nts 2020(20/30) Reg.S USP13435AD71 usD 150 0 0 % 91,99000 129.429,70 0,46
5,3750 % Banco Santander (Mexico) S.A. DL-Notes 2020(20/25) Reg.S USP1507SAH06 usD 150 0 0 % 99,95000 140.629,40 0,50
5,1250 % BBVA Bancomer S.A. DL-FLR CAP.NT.18(28/33)Reg.S USP16259AM84 usD 200 0 200 % 88,07900 165.235,91 0,59
4,5000 % Cable Onda S.A. DL-Notes 2019(19/30) REG.S USP1926LAA37 usD 200 200 0 % 82,35300 154.493,95 0,55
5,1500 % Cencosud S.A. DL-Notes 2015(15/25) Reg.S USP2205JAK62 usD 200 0 0 % 99,47900 186.622,27 0,66
4,6880 % Comision Federal Electricidad DL-Notes 2022(22/29) Reg.S USP30179BQ04 usD 200 0 0 % 89,82000 168.502,02 0,60
5,1250 % CT Trust DL-Notes 2022(22/32) Reg.S USG2588BAA29 usD 200 200 200 % 79,12500 148.438,23 0,53
3,5450 % EIG Pearl Holdings S.a r.l. DL-Notes 2022(36) Reg.S XS2400630005 usD 375 0 0 % 85,00000 298.986,96 1,06
4,3870 % EIG Pearl Holdings S.a r.|. DL-Notes 2022(46) XS2400630187 usD 300 0 0 % 77,85500 219.083,58 0,78
5,0000 % Endeavour Mining PLC DL-Notes 2021(21/26) Reg.S USG3R41AAA47 usD 200 0 0 % 88,45000 165.931,90 0,59
4,3750 % Falabella S.A. DL-Notes 2014(14/25) Reg.S USP82290AG51 usD 200 0 0 % 97,00000 181.971,67 0,65
6,3750 % Fermaca Enterprises S. de R.L. DL-Notes 2014(14/15-38) Reg.S PA) USP39198AA76 usD 250 0 0 % 96,28000 173.708,37 0,62
2,9400 % Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd DL-Bonds 2021(22-40) Reg.S PA) XS$2300197030 usD 300 0 300 % 80,42000 214.952,91 0,76
2,1600 % Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd DL-Bonds 2021(34) Reg.S PA) XS$2300185613 usD 575 0 0 % 85,12000 407.262,19 1,44
4,6340 % GNL Quintero S.A. DL-Notes 2014(14/21-29) Reg.S PA) USP4909LAA81 usD 200 0 0 % 98,09600 140.744,43 0,50
5,0000 % Grupo Televisa S.A.B. de C.V. DL-Notes 2014(14/45) US40049JBA43 usD 200 0 0 % 86,14900 161.615,23 0,57
7,0000 % HTA Group Ltd. DL-Notes 2020(20/25) Reg.S XS2189784957 usD 200 0 0 % 92,75000 173.998,69 0,62
4,7500 % Inversiones CMPC S.A. DL-Notes 2014(14/24) Reg.S USP58072AK83 usD 200 0 0 % 99,08000 185.873,75 0,66
6,2500 % Investment Energy Resourc.Ltd. DL-Notes 2021(21/29) Reg.S USG4923NAB40 usD 200 0 0 % 93,50000 175.405,68 0,62
6,7500 % Kernel Holding S.A. DL-Notes 2020(20/27) Reg.S XS82244927823 usD 200 0 0 % 60,19900 112.933,12 0,40
7,5000 % Kosmos Energy Ltd DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USU5007TAB18 usD 200 0 0 % 82,37000 154.525,84 0,55
3,9500 % MARB BondCo PLC DL-Notes 2021(26/31) Reg.S USG5825AAC65 usD 200 0 0 % 72,85700 136.679,49 0,48
5,8750 % MEGIobal Canada ULC DL-Med.-Term Nts 2020(30)Reg.S XS$2150023575 usD 400 400 0 % 101,80000 381.952,91 1,35
5,3750 % Mersin Ulusl. Liman Isletm.AS DL-Notes 2019(19/24) Reg.S XS2071397850 usD 200 200 0 % 94,60000 177.469,28 0,63
5,1250 % Millicom Intl Cellular S.A. DL-Notes 2017(17/28) Reg.S PA) USL6388GAB60 usD 200 200 0 % 86,22400 145.580,34 0,52
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Jahresbericht

HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Vermogensaufstellung zum 31.05.2023

Helaba /nvest

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

9,7500 % Petrofac Ltd. DL-Notes 2021(21/26) Reg.S USG7052TAF87 uUsb 200 200 0 % 72,92700 136.810,81 0,49
3,0610 % Prosus N.V. DL-Med.-T. Nts 21(21/31) Reg.S USN7163RAR41 uUsb 200 0 0 % 75,97000 142.519,46 0,51
4,9870 % Prosus N.V. DL-Notes 2022(51/52) Reg.S USN7163RAY91 uUsb 200 200 0 % 70,00000 131.319,76 0,47
4,4500 % PT Saka Energi Indonesia DL-Notes 2017(24) Reg.S USY7140VAA80 uUsb 200 0 0 % 97,62500 183.144,17 0,65
5,8380 % Ras Laffan L.N.G. Co. Ltd. Il DL-Nts 2005(05/21-27) Reg.S PA) USM8222MAA01 uUsb 250 250 0 % 102,80000 182.100,93 0,65
5,6250 % Sands China Ltd. DL-Notes 2019(19/25) US80007RAF29 uUsb 200 0 300 % 97,38100 182.686,43 0,65
2,8000 % Sands China Ltd. DL-Notes 2021(21/27) US80007RANS52 uUsb 250 250 0 % 86,50000 202.842,13 0,72
7,7500 % Seplat Energy PLC DL-Bonds 2021(23/26) Reg.S XS2325735897 uUsb 400 0 0 % 79,00000 296.407,47 1,05
8,2500 % Shelf Drilling Holdings Ltd. DL-Notes 2018(18/25) Reg.S USG23618AC87 uUsb 100 0 0 % 90,62000 85.001,41 0,30
6,0000 % Sierracol Energy Andina LLC DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USU8215LAA27 uUsb 200 200 0 % 73,28600 137.484,29 0,49
4,5000 % Stillwater Mining Co. DL-Notes 2021(25/29) Reg.S USU85969AF71 uUsb 500 500 0 % 78,97000 370.368,63 1,31
5,8750 % Telefonica Cel.d. Paraguay SA DL-Notes 2019(19/27) Reg.S USP90475AB31 uUsb 200 0 0 % 92,48000 173.492,17 0,62
5,7800 % TMS Issuer S.A.R.L. DL-Trust Cts 2023(27-32) Reg.S XS2568343672 uUsb 200 200 0 % 103,49000 194.146,89 0,69
6,9500 % Trust F/1401 DL-Notes 2014(14/44) Reg.S USP9406GAB43 uUsb 200 0 0 % 82,61500 154.985,46 0,55
2,2500 % TSMC Global Ltd. DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USG91139AH14 uUsb 700 300 0 % 83,10000 545.633,62 1,93
10,2500 % Tullow Oil PLC DL-Notes 2021(21/26) Reg.S USG91237AB60 uUsb 188 211 212 % 74,35500 131.120,35 0,46
5,1250 % VTR Comunicaciones S.p.A. DL-Notes 2020(20/28) Reg.S USP9810XAA92 uUsbD 362 0 0 % 46,17000 156.772,72 0,56
8,7500 % YPF S.A. DL-Bonds 2014(14/22-24) Reg.S PA) USP989MJAY76 uUsb 225 0 0 % 94,93800 80.146,52 0,28
8,5000 % YPF S.A. DL-Bonds 2015(15/25) Reg.S USP989MJBE04 uUsb 125 0 275 % 86,90000 101.890,07 0,36
6,9500 % YPF S.A. DL-Bonds 2017(27) Reg.S USP989MJBL47 uUsb 150 0 0 % 72,58000 102.119,88 0,36
2,5000 % YPF S.A. DL-Notes 2021(21/26-29) Reg.S USP989MJBS99 uUsb 150 0 0 % 83,35000 117.273,24 0,42
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 274.380,92 0,97
Verzinsliche Wertpapiere
5,0000 % Altice Financing S.A. DL-Notes 2020(20/28) Reg.S USL0178WAH53 uUsb 200 0 0 % 78,47200 147.213,21 0,52
8,7500 % Digicel HId.BM Ltd./Int.F.Ltd. DL-Notes 2020(20/24) Reg.S USG2770MAA65 uUsb 75 75 0 % 92,11400 64.802,08 0,23
0,0000 % SB Capital S.A. DL-L.Part.MTN 13(23) Sberbank XS0935311240 uUsb 200 0 0 % 33,24400 62.365,63 0,22
Derivate EUR 16.070,01 0,06
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 18.470,59 0,07
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
FUTURE Bundesrep. Deutschland Euro-BUND (synth. Anleihe) 06.23 XEUR (MIC) EUR -300 9.435,00 0,03
FUTURE 2Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe) 09.23 XCBT (MIC) uUsb 1.400 1.077,26 0,00
FUTURE Long Term Ultra USA Treasury Bond (synth. Anleihe) 09.23 XCBT (MIC) uUsb 300 7.958,33 0,03
Devisen-Derivate EUR 5.926,58 0,02

Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
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Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Vermogensaufstellung zum 31.05.2023

Helaba /nvest

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
USD/EUR 26,9 Mio. oTC -18.280,52 -0,06
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen
USD/EUR 1,7 Mio. oTC 24.207,10 0,09
Swaps EUR -8.327,16 -0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps
Protection Buyer
China, People's Republic of DL-Bonds 1997(27) 23.09.2022/20.12.2027 oTC usD 500 -8.327,16 -0,03
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 302.869,70 1,07
Bankguthaben EUR 302.869,70 1,07
EUR - Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wiirttemberg EUR 116.025,35 % 100,00000 116.025,35 0,41
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen
usD 199.194,75 % 100,00000 186.844,35 0,66
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 364.342,29 1,29
Zinsanspriiche EUR 364.342,19 364.342,19 1,29
Forderungen aus falligen Kupons EUR 0,10 0,10 0,00
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Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Vermogensaufstellung zum 31.05.2023

Helaba /nvest

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -27.894,79 0,10
Verwaltungsvergitung EUR -12.913,02 -12.913,02 -0,05
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.151,85 -1.151,85 0,00
Depotgebiihren EUR -538,04 -538,04 0,00
Collateral Manager Gebiihr EUR -300,00 -300,00 0,00
Prifungskosten EUR -12.000,00 -12.000,00 -0,04
Verdffentlichungskosten EUR -991,88 -991,88 0,00
Fondsvermogen EUR 28.201.127,36 100,00 1)
Anteilwert (Riicknahmepreis) EUR 42,46
Ausgabepreis EUR 42,46
Umlaufende Anteile STK 664.207

PA) Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Poolfaktor beeinflusst.

Fufnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Wertpapiere des Sondervermdégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Seite 11



Jahresbericht Helaba /nvest

HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermbgensgegenstande des Sondervermdégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.05.2023
US-Dollar (USD) 1,0661000
Marktschliissel
- Terminborsen
XCBT (MIC) CHICAGO BOARD OF TRADE
XEUR (MIC) EUREX DEUTSCHLAND

-0TC Over-the-Counter
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Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,5000 % Abu Dhabi Commercial Bank DL-Medium-Term Notes 2022(27) X82530757082 usb 200 200
2,8750 % Africa Finance Corp. DL-Med.-Term Nts 2021(28)Reg.S XS2337067792 uUsD 0 250
7,7500 % Alsea S.A.B de C.V. DL-Notes 2021(21/26) Reg.S USPOR38AAA53 usb 0 200
4,5000 % Anglo American Capital PLC EO-Medium-Term Notes 23(23/28) XS2598746290 EUR 100 100
5,3750 % Arabian Centres Sukuk Ltd. DL-Bonds 2019(24) Reg.S XS2076168348 usb 0 200
3,0000 % BOC Aviation Ltd. DL-Med.-T.Nts 2019(29/29)Reg.S US09681MAK45 usb 0 200
4,5000 % Braskem Netherlands Fin. B.V. DL-Notes 2017(17/28) Reg.S USN15516AB83 usb 0 200
6,0000 % CAMPOSOL S.A. DL-Notes 2020(20/27) Reg.S USP19189AE26 usb 0 150
5,7500 % Canacol Energy Ltd. DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USU13518AC64 usb 0 200
3,7500 % Chailease Internat.Fin.Corp. DL-Medium-Term Notes 2020(23) XS2186875550 uUsD 0 200
3,8750 % CK Hutchison Cap.Sec.(Eur)Ltd. EO-FLR Notes 2018(24/Und.) X$1892340826 EUR 100 100
4,2500 % Competition Team Technol.Ltd. DL-Medium-Term Notes 2019(29) XS1891687300 uUsD 0 200
6,0000 % DP World Salaam DL-FLR Notes 2020(25/Und.) X82158697255 usb 0 200
5,8750 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2021(21/51) US279158AQ26 uUsD 0 125
5,1250 % First Abu Dhabi Bank P.J.S.C DL-Medium-Term Nts 2022(27) X82539374673 usb 200 200
5,9500 % Fortune Star (BVI) Ltd. DL-Notes 2020(20/25) X82238561794 usDb 0 200
5,5000 % Geopark Ltd. DL-Notes 2020(20/27) Reg.S USG38327AB13 usb 0 200
3,6250 % HKT Capital No. 2 Ltd. DL-Notes 2015(25) Reg.S X81213177295 usb 0 200
3,6250 % Huarong Finance 2019 Co. Ltd. DL-Medium-Term Nts 2020(30/30) X82235973869 usb 0 200
6,3750 % Hunt Qil Co. of Peru LLC S.P. DL-Notes 2018(18/21-28) Reg.S USP5300PAB96 usb 0 200
5,3750 % Japfa Comfeed Indonesia,PT DL-Notes 2021(21/26) X$2313088739 usb 0 200
7,0000 % Klabin Austria GmbH DL-Notes 2019(19/49) Reg.S USA35155AB50 usb 0 200
3,9580 % Lamar Funding Ltd. DL-Notes 2015(25) Reg.S X81117297355 usb 0 200
4,7550 % MTN (Mauritius) Invest. Ltd. DL-Notes 2014(24) Reg.S XS81128996425 usb 0 200
6,5000 % MTN (Mauritius) Invest. Ltd. DL-Notes 2016(16/26) Reg.S XS1493823725 usb 200 200
6,5000 % Nigeria, Bundesrepublik DL-Med.-T. Nts 2017(27) Reg.S X81717011982 usb 0 200
3,2800 % Philippine National Bank DL-Medium-Term Notes 2019(24) XS2016149960 usb 0 200
3,8750 % Polen, Republik EO-Medium-Term Notes 2023(33) X82586944659 EUR 360 360
4,5000 % Power Finance Corp. Ltd. DL-Medium-Term Nts 2019(29) XS2013531061 usb 0 200
2,9930 % PTTEP Treasury Center Co. Ltd. DL-Notes 2020(20/30) Reg.S USY7150MAF42 uUsD 0 250
5,8750 % ReNew Power Private Ltd. DL-Notes 2020(20/23-27) Reg.S USY7279WAA90 usb 0 200
7,6250 % Rumanien DL-Med.-Term Nts 2023(53)Reg.S X82571924070 usb 200 200
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Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
1,7500 % Rumanien EO-Med.-Term Nts 2021(30)Reg.S X82364199757 EUR 0 200
4,7500 % Saudi-Arabien, Konigreich DL-Med.-Term Nts 2023(28)Reg.S XS2577134401 uUsD 200 200
4,4000 % Siam Commercial Bk PCL, The DL-Medium-Term Notes 2019(29) X81945125547 usb 0 200
4,7500 % Sino-Ocean Ld Treasure IV Ltd. DL-Notes 2019(19/29) XS2034822564 uUsD 0 200
2,1250 % SoftBank Group Corp. EO-Notes 2021(21/24) X82361253862 EUR 0 100
5,9500 % Sunac China Holdings Ltd. DL-Notes 2021(21/24) XS2287889708 uUsD 0 200
4,5000 % Swire Pacific MTN Fin. Ltd. DL-Med.-Term Nts 2013(23)Reg.S X80979067427 usb 0 200
3,1500 % Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. DL-Notes 2016(16/26) US88167AAE10 uUsD 0 225
3,5000 % Thaioil Treasury Center Co.Ltd DL-Med.-T. Nts 19(19/49) Reg.S US88323AAE29 usb 0 300
4,6250 % Thaioil Treasury Center Co.Ltd DL-Med.-T. Nts 2018(28) Reg.S US88323AAC62 uUsD 0 200
3,1250 % TSMC Arizona Corp. DL-Notes 2021(21/41) US872898AD36 usb 0 514
9,3750 % Turkei, Republik DL-Notes 2023(29) US900123DHO01 uUsD 400 400
9,1250 % Tirkei, Republik DL-Notes 2023(30) US900123DJ66 usb 200 200
6,7500 % Ungarn DL-Notes 2023(52) Reg.S XS2574267345 uUsD 200 200
2,3750 % Wharf REIC Finance (BVI) Ltd. DL-Med.-Term Notes 2020(25) X82161924605 usb 0 200
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,2500 % Banco BBVA Peru DL-FLR Notes 2014(24/29) Reg.S USP16236AG98 usb 0 150
4,3750 % Banco de Bogota S.A. DL-Notes 2017(17/27) Reg.S USP09252AM29 uUsD 0 200
6,8750 % C&W Senior Financing DAC DL-Notes 2017(17/27) Reg.S USG3165UAA90 usb 0 250
3,8750 % CBOM Finance PLC DL-LPN 21(21/26)Bk Moscow RegS XS2384475930 uUsD 0 200
4,2000 % Cel. Arauco y Constitucion SA DL-Notes 2019(19/30) Reg.S USP2195VAR61 usb 0 200
5,4500 % Cemex S.A.B. de C.V. DL-Notes 2019(19/29) Reg.S USP2253TJN02 uUsD 0 200
4,3750 % ClBanco S.A.Institucién d.B.M. DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USP26064AA66 usb 0 200
8,0000 % Crédito Real, S.A.B de C.V. DL-Notes 2021(21/28) Reg.S USP32506AE09 uUsD 0 200
8,7500 % Digicel HId.BM Ltd./Int.F.Ltd. DL-Notes 2019(19/24) Reg.S USG2763RAA44 usb 0 225
8,5000 % DTEK Renewables Finance B.V. EO-Notes 2019(19/24) Reg.S XS2069980246 EUR 0 100
5,3750 % Ecopetrol S.A. DL-Notes 2015(15/26) US279158AL39 usb 0 200
5,6250 % Empresa Generad.d.El.Haina SA DL-Notes 2021(24/28) Reg.S USP3R12FAC46 uUsD 0 200
9,2500 % Genel Energy Finance 4 Ltd. DL-Notes 2020(20/25) NO0010894330 usb 0 150
4,5000 % Itau Unibanco Holding S.A. DL-FLR MTN 2019(24/29) Reg.S US46556MAM47 uUsD 0 200
7,5000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2023(23/34) US195325EG61 usb 200 200
5,0000 % MEGIobal Canada ULC DL-Med.-Term Nts 2020(25)Reg.S XS2150023906 uUsD 0 500
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Jahresbericht

HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
5,4000 % Mexiko DL-Notes 2023(23/28) US91087BAU44 usb 200 200
6,9500 % MHP Lux S.A. DL-Notes 2018(18/26) Reg.S XS1713469911 uUsD 0 200
6,6250 % Millicom Intl Cellular S.A. DL-Notes 2018(18/26) Reg.S XS1894610119 usb 0 200
6,2500 % Millicom Intl Cellular S.A. DL-Notes 2019(19/29) Reg.S USL6388GHV51 uUsD 0 275
7,5000 % Pampa Energia S.A. DL-Notes 2017(17/27) Reg.S USP7464EAA49 usb 0 200
4,8750 % Polen, Republik DL-Notes 2023(33) US731011AV42 uUsD 275 275
2,3000 % Sands China Ltd. DL-Notes 2021(21/27) Reg.S USG7801RAF67 usb 0 250
8,3750 % Silknet JSC DL-Notes 2022(24/27) Reg.S XS2436858349 uUsD 0 200
4,0000 % Stillwater Mining Co. DL-Notes 2021(24/26) Reg.S USUB5969AEQ7 usb 0 500
2,6250 % Tengizchevroil Fin.Co.Int.Ltd. DL-Bonds 2020(25) Reg.S XS2010030240 uUsD 0 200
4,0000 % Tengizchevroil Fin.Co.Int.Ltd. DL-Notes 2016(26-26) Reg.S USG87602AA90 usb 0 200
6,1500 % Teva Pharmaceutical Fin.Co.LLC DL-Notes 2006(06/36) US88163VAD10 uUsD 0 100
7,0000 % Tullow Oil PLC DL-Notes 2018(18/25) Reg.S USG91237AA87 usb 0 200
9,7580 % Turkei, Republik DL-Lease Certs 2022(25) Reg.S XS2523929474 uUsD 200 200
9,3750 % Tirkei, Republik DL-Notes 2023(33) US900123DG28 usb 400 400
5,2500 % Ultrapar International S.A. DL-Notes 2019(19/29) Reg.S USL9412AAB37 uUsD 0 200
3,2500 % United States of America DL-Bonds 2022(42) US912810TH14 usb 500 500
Neuemissionen
Zulassung zum Borsenhandel vorgesehen
Verzinsliche Wertpapiere
6,5000 % MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt. DL-Notes 2023(28) X82630760796 usb 200 200
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,0000 % Arcelik A.S. DL-Notes 2013(23) Reg.S XS0910932788 usb 0 400
2,9500 % BDO Unibank Inc. DL-Medium-Term Notes 2017(23) XS1673684509 uUsD 0 200
4,3750 % BOC Aviation Ltd. DL-Med.-Term Nts 2013(23)Reg.S X80925008533 usb 0 200
6,8750 % Dar Al-Arkan Sukuk Co. Ltd. DL-Med.-Term Tr.Certs 2018(23) XS1794398831 uUsD 0 200
5,9500 % Grupo Bimbo S.A.B. de C.V. DL-FLR Nts 2018(18/Und.) Reg.S USP4949BAN49 usb 0 200
1,6250 % Huarong Universe Inv.HIdg.Ltd. EO-Notes 2017(22) XS1725734872 EUR 0 300
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Jahresbericht Helaba /nvest
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
5,0000 % Kuwait Projects Co. SPC Ltd. DL-Medium-Term Notes 2016(23) XS1379107219 uUsD 0 200
5,5000 % MAF Global Securities Ltd. DL-FLR Notes 2017(22/Und.) XS1567903627 uUsD 0 300
8,1250 % Petropavlovsk 2016 Ltd. DL-Notes 2017(22/22) Reg.S XS1711554102 UsD 0 200
4,2500 % PTT Global Chemical PCL DL-Notes 2012(12/22) Reg.S USY7150WAA37 uUsD 0 200
6,6700 % Renew Clean Energy Private Ltd DL-Notes 2019(21/24) Reg.S USY7275HAAGY9 UsD 0 200
5,7500 % Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O DL-Med.-Term Nts 2018(23)Reg.S XS1760780731 uUsD 0 200

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)
Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 10Y.US TRE.NT.SYN.AN., 2Y.US TRE.NT.SYN.AN,, EUR 4.987,73
LG.TE.ULT.US.TR.BD.SYN AN, ULTRA 10Y.US TR.NT.SYN.AN)

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BOBL, EURO-BUND) EUR 2.991,78

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 93.400

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 129.489
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Jahresbericht Helaba /nvest
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Credit Default Swaps

Protection Seller

(Basiswert(e): iTraxx Europe Crossover Ser.38 Index (5 Year) 14.03.2023/20.12.2027, iTraxx EUR 2.250
Europe Crossover Ser.38 Index (5 Year) 16.03.2023/20.12.2027, iTraxx Europe Crossover

Ser.38 Index (5 Year) 20.12.2022/20.12.2027, iTraxx Europe Crossover Ser.38 Index (5

Year) 24.09.2022/20.12.2027)

Protection Buyer

(Basiswert(e): China, People's Republic of DL-Bonds 1997(27) 11.08.2022/20.06.2027) EUR 489

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen:

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermégens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 10,91 Prozent.
Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 5.533.103,65 Euro.

Seite 17



Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.06.2022 bis 31.05.2023

I. Ertrage
1. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsverglitung

3. Verwahrstellenvergutung

4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag
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EUR 1.490.265,61
EUR 16.446,08
EUR 1.751,20
EUR 1.508.462,89
EUR -1.721,56
EUR -137.933,92
EUR -12.930,99
EUR -12.415,73
EUR -17.611,31
EUR -182.613,51
EUR 1.325.849,38
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Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres
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EUR 4.562.053,90
EUR -7.252.365,47
EUR -2.690.311,57
EUR -1.364.462,19
EUR -368.304,89
EUR 1.684.805,34
EUR 1.316.500,45
EUR -47.961,74
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Jahresbericht

HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Entwicklung des Sondervermogens

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr

2. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Ergebnis des Geschéaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéftsjahres

Helaba /nvest

EUR 3.278.069,10
EUR -10.616.219,23
EUR -368.304,89
EUR 1.684.805,34
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2022/2023
EUR 37.333.330,04
EUR -1.129.835,00
EUR -7.338.150,13
EUR -616.255,81
EUR -47.961,74
EUR 28.201.127,36



Jahresbericht Helaba /nvest
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil**

I. fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 2.282.453,21 3,44
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR -1.364.462,19 -2,05
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen* EUR 7.252.365,47 10,92

Il. Nicht fiir die Ausschittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 2.565.278,90 3,86
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 4.230.169,10 6,37
lll. Gesamtausschiittung*** EUR 1.374.908,49 2,07

* realisierte Verluste
** Die Werte je Anteil wurden durch Division des Betrags mit den umlaufenden Anteilen zum Stichtag ermittelt und kdnnen Rundungsdifferenzen enthalten.
*** Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt Giber die depotfihrende Stelle bzw. tber die letzte inlandische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.

Seite 21



Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Vergleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéaftsjahr

2021 *)
2021/2022
2022/2023

*) Auflagedatum 21.01.2021
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Fondsvermégen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR 38.803.251,71
EUR 37.333.330,04
EUR 28.201.127,36

Helaba /nvest

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 49,48
EUR 43,95
EUR 42,46



Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds Helaba lvest

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 1.864.421,64

die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
BNP Paribas S.A.

J.P. Morgan SE

Landesbank Baden-Wirttemberg

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

Nominal
in Stk. bzw.
Whg. in 1.000 Kurswert

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 170.000,00
davon

Bankguthaben EUR 170.000,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 97,68

Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,06

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen geman der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,15 %
groBter potenzieller Risikobetrag 2,13 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,70 %

Risikomodell, das gemaR § 10 Derivate-VO verwendet wurde: MonteCarlo-Simulation

Parameter, die gemaR § 11 Derivate-VO verwendet wurden: Value-at-Risk (VaR) mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer Haltedauer von zehn Tagen sowie

einem historischen Beobachtungszeitraum von 250 Tagen

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 193,98 %

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

JPM CEMBI BROAD DIVERSIFIED Total Return Euro hedged 100,00 %
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Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert (Riicknahmepreis) EUR 42,46
Ausgabepreis EUR 42,46
Umlaufende Anteile STK 664.207

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermodgensgegenstidnde

1. Die Anteilspreisermittlung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (§26ff.).
2. Die Bewertung der Vermogensgegensténde, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundséatzlich zu dem validierten
zuletzt verfliigbaren handelbaren Kurs. Borsenkurse oder notierte Preise an anderen organisierten Markten werden grundsatzlich als handelbare Kurse eingestuft.

3. Wertpapiere, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist oder deren Borsenkurs den tatséchlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden auf Grundlage von durch Dritte ermittelten und validierten Verkehrswerten (z.B. auf Basis externer Bewertungsmodelle) beurteilt und bewertet.

4. Fir Unternehmensbeteiligungen wird zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlielich der Anschaffungsnebenkosten angesetzt.

Der Verkehrswert von Unternehmensbeteiligungen wird spatestens nach Ablauf von zwdlf Monaten nach Erwerb bzw. nach der letzten Bewertung auf Grundlage der von den Gesellschaften oder Dritten

nach gangigen Bewertungsverfahren ermittelten Unternehmenswerte beurteilt und erneut ermittelt.

5. Investmentanteile und Exchange Traded Funds (ETFs) werden mit inrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder alternativen Bérsenkurs bewertet.

Anteile an geschlossenen Fonds werden mit dem von der emittierenden Gesellschaft ermittelten NAV bewertet. Solange in der Anfangsphase von den emittierenden Gesellschaften noch kein NAV veréffentlicht wird,
erfolgt der Wertansatz fiir diese Investmentanteile in Hohe des eingezahlten Kapitals abzuglich eventuell entstandener Kosten.

6. Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen Nominalbetrag.

7. Die Bewertung von Forwards, Swaps, Schuldscheindarlehen und OTC-Optionen erfolgt grundsatzlich auf Basis von marktlblichen Bewertungsmodellen.

8. Der Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen validierten Devisenkursen umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 0,66 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Die Berechnung orientiert sich an den Vorgaben der EU-Verordnung 583/2010 und der CESR-Leitlinien 10-674 zur Berechnung der Kennzahl laufende Kosten in den wesentlichen Anlegerinformationen.
Investiert der Fonds mehr als 20% seines Vermégens in Zielfonds, fliet in die Berechnung auch eine Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Als Grundlage fiir die Erhebung der TER der Zielfonds dienen die von der KVG, die die Zielfonds emittiert hat, in WM Datenservice bzw. den jeweiligen Verkaufsprospekten, Key Investor Documents (KID)
oder Factsheets diesbeziiglich veréffentlichten Kennzahlen.

Sofern in den genannten Quellen keine entsprechende Kennzahl verfiigbar ist, wird die jeweilige in Prozent ausgedriickte Verwaltungsvergiitung der Zielfonds zur Berechnung herangezogen.

Die KVG erhalt keine Ruckvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung.
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Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
keine

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Depotgebiihren EUR 5.865,66
Collateral Manager GebUlhr EUR 5.680,18

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstidnde; ohne Nettoabrechnung)

Transaktionskosten EUR 6.696,59

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 37.684.317,28
davon feste Verglitung EUR 31.206.359,41
davon variable Vergiitung EUR 6.477.957,87
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG 389
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 19.907.540,18
davon Geschéftsleiter EUR 1.491.613,88
davon andere Fihrungskrafte *) EUR 2.422.163,33
davon andere Risikotrager EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 2.323.215,68
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 13.670.547,29

*) aus datenschutzrechtlichen Griinden wird unter Fliihrungskraften auch ein anderer Risikotrager gefihrt

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Alle Mitarbeiter der Gesellschaft beziehen eine angemessene feste Vergiitung von mindestens 60 % - maximal 100 % des Jahresgesamtgehaltes. Die fixe Vergltung richtet sich nach den wahrgenommenen
Aufgaben und deren Bewertung. Zusatzlich zu der jahrlichen fixen Vergiitung behélt sich die Helaba Invest vor, einen variablen Vergiitungsanteil von bis zu 40 % des Jahresgesamtgehaltes zu zahlen.

Die Aufteilung der Gehaltsbestandteile soll so erfolgen, dass der fixe Gehaltsbestandteil die Vergutung fiir die vertraglich geschuldete Arbeitsleistung darstellt. Die variable Vergiitung ist eine freiwillige Leistung,
auf die kein Rechtsanspruch besteht. Die Helaba Invest behélt sich vor, jedes Jahr neu zu entscheiden, ob und in welcher Hohe sie freiwillige Leistungen erbringt. Aus der Gewahrung einer variablen
Vergutung fiir das Geschéaftsjahr kann fiir die Zukunft kein Rechtsanspruch abgeleitet werden. Dies gilt auch dann, wenn die variable Vergltung wiederholt gewahrt wird. Hierauf muss bei der

Gewahrung oder Auszahlung nicht nochmals gesondert hingewiesen werden. Der Freiwilligkeitsvorbehalt wird in den Arbeitsvertragen fixiert.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die Gesamtvergitung orientiert sich an folgenden Kriterien:

- Situation am Arbeitsmarkt

- Vorbildung, bestandene Priifungen, akademischer Grad

- Branchenrelevante Erfahrungen bzw. Berufserfahrung

- Stellenbeschreibung ggf. i. V. m. dem Tarifvertrag fir die éffentlichen Banken

- Dringlichkeit der Stellenbesetzung aus Sicht der Helaba Invest

Bei der Festlegung eines Gesamtbudgets fiir die variable Vergitung wird ein Verfahren angewandt, das die letzten drei Geschéftsjahre berlicksichtigt. Dabei werden die Abweichungen zwischen Plan und
Planerfiillung ermittelt und gegeniibergestellt. Die Abweichung pro Jahr wird zusatzlich gewichtet, wobei das nachstzuriickliegende Jahr den héchsten Anteil an dem zu ermittelnden Faktor (50/30/20) ausmacht.
Der so berechnete Faktor stellt dann die Basis fiir eine Bandbreite dar, in der sich die Entwicklung der variablen Vergiitung bewegen kann.

Der personliche Beitrag wird Uiber ein Beurteilungsverfahren von der Fiihrungskraft ermittelt. Das Verfahren erlaubt, dass in Einzelféllen eine gegenlaufige Entwicklung
des Einzelnen im Verhaltnis zur Gesellschaft mdglich ist. Insgesamt darf das Gesamtbudget aber nicht tiberschritten werden.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Die jahrliche Priifung ergab, dass die Vergitungsgrundsétze in allen wesentlichen Belangen nach den maRgebenden Grundsatzen aufgestellt wurden.
Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Es wurden keine wesentlichen Veranderungen vorgenommen.

weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Verwahrstellenfunktion ging zum 03.11.2022 von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Frankfurt auf die Landesbank Baden-W rttemberg, Stuttgart Gber.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts:
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900FOE2HFT08ZWP65

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo [ Ja

[ ] Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _ %

[ lin Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustufen sind

[ ] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen sind

[ ] Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:__ %

o Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 7,10% an nachhaltigen

Investitionen
[ ] mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[ ] Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Helaba /nvest

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfullt?

Der HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds investierte Uberwiegend in festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Sitz in
Schwellenlandern (,Emerging Markets®) haben oder den tberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in diesen Landern austben. Der auf der
Helaba Invest ESG-Investment-Policy aufbauende, und in Teilen dariiberhinausgehende, Nachhaltigkeitsansatz des Fonds verfolgte nicht ein einzelnes
Okologisches (E) oder soziales (S) Ziel oder Ziele in der Unternehmensfihrung (G), sondern beachtet bei der Anlage Mindestanforderungen in allen
drei Bereichen.

Zur Erfullung der Mindestanforderungen wurden Entscheidungen fir ein Investment in einem speziellen Einzeltitel auf Basis definierter ESG-Kriterien
getroffen. Diese umfassten Mindestausschlusse fur Investitionen in Unternehmen, deren Geschaftsmodell stark auf Kohleabbau und -verstromung
ausgerichtet ist, den Abbau von OI- und Teersanden, Fracking und Arctic Drilling, kontroverse Waffen inkl. Nuklearwaffen, Riistungsgiiter, zivile Waffen
sowie Tabak. Zudem wurde durch den Ausschluss von Unternehmen mit sehr schweren ESG-Kontroversen (wie VerstoRen gegen den UN Global
Compact) eine Minimierung von Reputations- und Performancerisiken angestrebt und zu einer besseren Governance im Fonds beigetragen.

Die den Ausschlissen zugrunde liegenden Daten wurden vom Datenanbieter MSCI ESG Research bezogen. Die Berlicksichtigung erfolgte insoweit,
wie die mal3geblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung herangezogen werden mussen, entsprechend vorlagen. Es waren nicht fir alle
Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft Uber die verwalteten Fonds und Mandate investierte, die bendtigten Daten in ausrei-chendem Umfang
und/oder in der erforderlichen Qualitét vorhanden. Zur Verbesserung der Datenqualitat befinden wir uns in einem stetigen Austausch mit externen ESG-
Datenanbietern und entwickeln unsere internen Prozesse kontinuierlich weiter.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der definierten Nachhaltigkeitskriterien wurde von unserem Controlling im Rahmen der Grenzprufung technisch implementiert und mit
Hilfe der Grenzprufung uberwacht. Es konnten nur Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den definierten
Okologischen oder sozialen Merkmalen entsprachen. Eine Transaktion konnte nicht ausgefiihrt werden, wenn sie gegen die festgelegten 6kologischen
oder sozialen Merkmale verstieRR. Die Analyse der Nachhaltigkeitsdaten erfolgte kontinuierlich. Aufféllige Emittenten standen besonders im Fokus und
wurden regelmafig beurteilt.

Die Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde anhand einer Erflllungsquote ausgewiesen. Die
Erflllungsquote zeigte den prozentualen Anteil an Investitionsentscheidungen an, welche im Berichtszeitraum keine Verletzungen der Anlagegrenzen

vorwiesen. Hiervon ausgenommen waren passive GrenzverstoRe aufgrund von Datenanpassungen, welche innerhalb einer angemessenen Frist
behoben wurden. Im Geschaftsjahr 2022/2023 lag die Erflillungsquote bei 100,00%.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Mit diesem Finanzprodukt wurden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine Ziele mit den nachhaltigen Investitionen angestrebt.
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden,
okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die teilweise mit dem Finanzprodukt getatigt wurden, keine erheblichen Auswirkungen auf
Okologische oder sozial nachhaltige Anlageziele haben, wurden Investitionen anhand des DNSH-Tests gepruft. Die Prufung wurde anhand von
umsatzbasierten Ausschliissen bei der Kohleverstromung, Olsanden/Teersanden, Arctic Drilling/Fracking sowie den Ausschluss von kontroversen
Waffen, sehr schweren ESG-Kontroversen und Versto3en gegen die Prinzipien des UN Global Compact durchgefiihrt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Zur Wahrung der Sorgfaltspflicht berticksichtigten wir nachteilige Auswirkungen unserer Investitionsentscheidungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.
Hierfir wurden nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI - Principal Adverse Impact) implizit Gber umsatzbasierte Ausschlusskriterien
sowie einem Kontroversen-Screening bericksichtigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Bei unseren nachhaltigen Investitionen bertcksichtigten wir die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien fur Wirtschaft
und Menschenrechte der Vereinten Nationen aufgrund unzureichender Datenqualitat nicht explizit. Einzelne Aspekte aus den genannten Leitlinien
wurden jedoch indirekt tber die ESG-Ratings von MSCI ESG Research beriicksichtigt. Darliber hinaus bezogen wir den UN Global Compact in unsere
Investitionsentscheidungen mit ein. Bei Investitionen in Unternehmensanleihen schlossen wir Unternehmen aus, die mindestens einen der 10
Grundsatze des UN Global Compact schwerwiegend verletzt haben. Zu diesen Grundsatzen gehdrten unter anderem der Schutz der Menschenrechte,
die Verhinderung von Zwangs- und Kinderarbeit, der Schutz der Umwelt, die Férderung umweltfreundlicher Technologien und die Bekampfung von
Korruption.
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschen-
rechte und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem Taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen

Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Zur Wahrung der Sorgfaltspflicht berticksichtigten wir nachteilige Auswirkungen unserer Investitionsentscheidungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.
Hierfir wurden nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI - Principal Adverse Impact) implizit Gber umsatzbasierte Ausschlusskriterien
sowie einem Kontroversen-Screening bericksichtigt.

Der HI-Sustainable EM-Corporate Bonds-Fonds schloss konsequent Hersteller von kontroversen Waffen inkl. Nuklearwaffen bei seinen
Investitionsentscheidungen aus (PAI 14). Zudem wurde nicht in Emittenten mit VerstéRen gegen die Prinzipien des UN Global Compact investiert.
Durch den Ausschluss und eine individu-elle Risikobeurteilung von Unternehmen mit sehr schweren ESG-Kontroversen wurde eine Verbesserung der

Governance im Fonds beabsichtigt (PAI 10).
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

g

" Die15 groRten Investitionen auf Emittentenbasis wurden auf Grundlage des durchschnittlichen Fondsge-wichtes liber die vier quartalsweisen Stichtage
31.08.2022, 30.11.2022, 28.02.2023 und 31.05.2023 berechnet.
Grofte Investitionen Sektor In % der Vermégenswerte Land
Die Liste umfasst die TSMC Global Ltd. Technologie 2,79% Taiwan
folgenden Investitionen, auf Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. Ol & Gas 2,27% Ver. Arabische Emirate
die der groBte Anteil der im Ecopetrol S.A. Ol & Gas 1,95% Kolumbien
Bezugszeitraum getatigten )
Investitionen des EIG Pearl Holdings S.ar.l. Ol & Gas 1,82% Saudi-Arabien
Finanzprodukts entfiel: .
(01.06.2022 - 31.05.2023) YPF S.A. Ol & Gas 1,64% Argentinien
BOC Aviation Ltd. Industrie 1,44% China
Stillwater Mining Co. Grundstoffe 1,40% Sudafrika
Sands China Ltd. Reise & Freizeit 1,33% Macau
DBS Group Holdings Ltd. Banken 1,21% Singapur
Teva Pharmaceutical Finance Pharma 1,20% lsrael
Netherlands Il B.V
Seplat Energy PLC Ol & Gas 1,08% Nigeria
Prosus N.V. Telekommunikation 1,05% China
MEGIlobal Canada ULC Chemie 1,01% Kuwait
Energean Israel Finance Ltd. Ol & Gas 0,96% Israel
Melco Resorts Finance Ltd. Reise & Freizeit 0,93% Hongkong
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermogenswerte
an.
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde mindestens 50% der Investition auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet.
Die E/S-Merkmale wurden anhand der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie gemessen, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen
6kologischen oder sozialen Ziele verwendet wurden. Am Geschaftsjahresende lag der Anteil von Vermégenswerten mit E/S-Merkmalen bei 75,58% des
Fondsvermégens. Obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, lag der Anteil nachhaltiger Investitionen bei 7,10% des Fondsvermégens. Die
Aufteilung der nachhaltigen Investitionen auf ein Umweltziel beziehungsweise ein soziales Ziel war zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht moglich.

In Ermangelung konkreter regulatorischer Vorgaben zur Berechnung nachhaltiger Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung haben wir folgendes
Vorgehen zur Ermittlung definiert. Die Berechnung der nachhaltigen Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung erfolgt anhand eines individuellen
Ansatzes der Gesellschaft und unterliegt daher inhdrenten Unsicherheiten. Die erste Komponente sieht vor, dass die getéatigte Investition einen positiven Beitrag zu
einem umweltpolitischen oder sozialen Ziel beisteuert. Operationalisiert wird diese Anforderung durch Investitionen in Unternehmen, die mindestens 20% ihres
Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erwirtschaften, die zu einem oder mehreren sozialen oder 6kologischen Zielen beitragen. Auf Basis der
gegenwartigen Datenlage ist es uns nicht méglich anzugeben, in welchem Verhaltnis die getdtigten nachhaltigen Investitionen einen Beitrag zu einem Umwelt- oder
Sozialziel leisten.

Die zweite Komponente erfordert, dass die getdtigte Investition keinen anderen Zielen wesentlich schadet (DNSH-Priifung). Anhand von umsatzbasierten
Ausschliissen bei der Kohleverstromung, Olsande / Teersande, Arctic Drilling / Fracking sowie den Ausschluss von kontroversen Waffen, sehr schweren ESG-
Kontroversen und VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact wird diese Bedingung sichergestellt. Zur Erfiillung der dritten Komponente missen die
Investitionen den Grundsétzen der guten Unternehmensfiihrung entsprechen. Gemessen wird dies an einem ESG-Rating groRer/gleich B. Die zugrunde liegenden
Daten zur Berechnung der getdtigten nachhaltigen Investitionen werden vom Datenanbieter MSCI ESG Research bezogen.

Wie sah die Vermogensallokation aus?

#1A Nachhaltige Investitionen

7,10%

#1B Andere 6kologische oder

soziale Merkmale

Investitionen 68,48%

#2 Andere Investitionen
24,42%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
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#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale

ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Bestand [Mio. EURI] Anteil [%]
Banken 6,00 21,27
Ol & Gas 5,35 18,99
Industrie 2,09 7,42
Telekommunikation 1,95 6,92
Versorger 1,82 6,45
Offentliche Anleihen 1,45 5,15
Reise & Freizeit 1,33 4,70
Technologie 1,28 4,54
Grundstoffe 0,84 2,98
Immobilien 0,68 2,41
Chemie 0,66 2,33
Sonstige 0,66 2,32
Nahrungsmittel 0,58 2,05
Finanzdienstleister 0,56 2,00
Handel 0,54 1,91
Konsumgtiter 0,49 1,72
Medien 0,47 1,68
Pharma 0,46 1,62
Anleihen o6ffentl. Agenturen 0,36 1,26
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomie-Konformitat
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die Um-
stellung auf voll erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.
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Auto 0,35 1,23
Bau 0,15 0,55
Versicherer 0,14 0,50
Gesamtsumme 28,20 100,00

Die vorliegenden Sektorklassifizierungen lassen keine detaillierte Aussage zu, ob und inwieweit in Einkiinfte in der Exploration, dem Abbau, der Forderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel in fossile Brennstoffe investiert
wurde.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Mit diesem Finanzprodukt wurden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine taxonomiekonformen Investitionen getatigt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert'?

L] Ja:

[ ] In fossiles Gas [ 1In Kernenergie

Nein
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
taten der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft,

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln.
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

Umsatz
CapEx
OpEx

1. Taxonmie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

50

M Taxonomiekonform: Fossiles Gas

W Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

100

2. Taxonmie-Konformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

Umsatz
CapEx
OpEx

0 50 100

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
W Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Es wurden 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine (0 %) Investitionen getatigt, die als Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im
Sinne des Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 lber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”) zur

Erreichung der Umweltziele gemaR Artikel 9 Taxonomie-Verordnung beitragen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag

zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Fa
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
far okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-Taxonomie
Verordnung (EU) 2020/852
nicht beriicksichtigen.

Helaba /nvest

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen sind?

Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tatigkeiten konnte nicht ermittelt werden.

4| Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investition mit einem Umweltziel?

Mit diesem Finanzprodukt wurden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine Ziele mit den nachhaltigen Investitionen angestrebt. Die Aufteilung der
nachhaltigen Investitionen auf ein Umweltziel beziehungsweise ein soziales Ziel ist zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht moglich.

® Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Mit diesem Finanzprodukt wurden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine Ziele mit den nachhaltigen Investitionen angestrebt. Die Aufteilung der

nachhaltigen Investitionen auf ein Umweltziel beziehungsweise ein soziales Ziel ist zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht moglich.

& Welche Investitionen fielen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen
o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Neben den beschriebenen Investitionen in 6kologische und soziale Wirtschaftsaktivitaten, wurde ferner Liquiditat auf Bankkonten bereitgehalten, Credit Default

Swaps gehandelt, Futures zur Zinssteuerung und Devisentermingeschafte zur Wahrungsabsicherung eingesetzt sowie in Anleihen ohne ESG-Rating investiert. Fir
diese Anlagen gilt kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz, der liber die Einhaltung der Anlagerichtlinien hinausgeht.
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Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erfillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden Entscheidung fiir ein Investment in einen speziellen Einzeltitel im Zusammenhang mit dem
Thema Nachhaltigkeit auf Basis folgender Parameter und zugehériger Umsatzgrenzen getroffen (Mindestausschliisse):

e Clusterbomben > 0%

¢ Landminen > 0%

 Bio-/Chemie-Waffen > 0%

¢ Nuklearwaffen > 0%

o Waffen mit abgereichertem Uran > 0%

e Blendlaser Waffen > 0%

¢ Waffen mit Non-Detectable Fragments > 0%
e Waffen mit weiBem Phosphor > 0%

e Ristungsgiter > 10%

® Produzenten ziviler Waffen > 0%

e Zivile Waffen Umsatzanteile > 5%

® Kohleverstromung > 10%

e Abbau/Vertrieb thermischer Kohle > 10%

e Olsande/Teersande > 5%

e Arctic Drilling/Fracking > 5%

® Tabakproduzenten > 5%

» Tabak Vertrieb/GroBhandel > 5%

® Tabak Umsatzanteile > 5%

® ESG-Ratings < B

¢ Keine Derivate, deren Basiswerte Nahrungsmittel sind
¢ Sehr schwere ESG-Kontroversen

* VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (ohne positive Perspektive) — die Prinzipien
sind:

Seite 37



Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.
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oSchutz der internationalen Menschenrechte

oKeine Mitschuld an Menschenrechtsverletzungen

oWahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivverhandlungen
oBeseitigung von Zwangsarbeit

oAbschaffung der Kinderarbeit

oBeseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit
oVorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen

oForderung gréReren Umweltbewusstseins

oEntwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien

oEintreten gegen alle Arten von Korruption

Zur Unterstitzung von positiven Veranderungen haben wir Investitionen in Green Bonds von Unternehmen nicht ausgeschlossen, die in der ESG-Investment-Policy
genannte Kriterien im Klimabereich nicht erfillen. Ebenfalls wurden Green Bonds nicht ausgeschlossen, welche die zuvor genannte Umsatzgrenze fiir den Abbau
und Vertrieb thermischer Kohle tiberschritten. Anlagen in Green Bonds von Unternehmen, die gegen unsere ethischen Standards (u.a. in kontroverse Waffen,
Derivate, deren Basiswerte Nahrungsmittel sind) verstieRen, wurden hingegen ausgeschlossen.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert fiir die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.
Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht zutreffend fiir das vorliegende Finanzprodukt.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des
Referenzwerts auf die beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend fiir das vorliegende Finanzprodukt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht zutreffend fiir das vorliegende Finanzprodukt.
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Nicht zutreffend fiir das vorliegende Finanzprodukt.
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Jahresbericht
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermégens HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juni 2022 bis zum 31. Mai 2023,
der Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Mai 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéftsjahr vom

1. Juni 2022 bis zum 31. Mai 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht {iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht

mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priufung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (im Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft*)
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBYV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des

Investmentvermégens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBYV die Fortfiihrung des Sondervermdégens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Die gesetzlichen Vertreter sind auch verantwortlich fiir die Darstellung der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben im Anhang in Ubereinstimmung mit dem KAGB, der Verordnung (EU) 2019/2088, der Verordnung (EU)
2020/852 sowie der diese konkretisierenden Delegierten Rechtsakte der Europaischen Kommission, und mit den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten konkretisierenden Kriterien. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachtet haben, um die nachhaltigkeitsbezogenen Angaben zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben) oder Irrtimern sind.

Die oben genannten europaischen Vorschriften enthalten Formulierungen und Begriffe, die erheblichen Auslegungsunsicherheiten unterliegen und fiir die noch keine maflgebenden umfassenden Interpretationen
veroffentlicht wurden. Demzufolge haben die gesetzlichen Vertreter im Anhang ihre Auslegungen solcher Formulierungen und Begriffe angegeben. Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die
Vertretbarkeit dieser Auslegungen. Da solche Formulierungen und Begriffe unterschiedlich durch Regulatoren oder Gerichte ausgelegt werden kdnnen, ist die Gesetzmaligkeit dieser Auslegungen unsicher.

Wie in Abschnitt ,Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?” des Anhangs dargelegt, unterliegen auch die Quantifizierungen nachhaltigkeitsbezogener Angaben inharenten
Unsicherheiten aufgrund der Ermangelung konkreter regulatorischer Vorgaben zur Berechnung nachhaltiger Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 Verordnung (EU) 2019/2088.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlusspriifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
Wahrend der Prufung tben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus
« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und fiihren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
» gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.
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« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefihrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

» beurteilen wir die Eignung der von den gesetzlichen Vertretern zu den nachhaltigkeitsbezogenen Angaben erfolgten konkretisierenden Auslegungen insgesamt. Wie im Abschnitt ,\Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht nach § 7 KARBV* dargelegt, haben die gesetzlichen Vertreter die in den einschlagigen Vorschriften enthaltenen Formulierungen und Begriffe ausgelegt;
die GesetzmaRigkeit dieser Auslegungen ist wie im Abschnitt ,Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht nach § 7 KARBV* dargestellt mit inharenten Unsicherheiten behaftet.

Des Weiteren unterliegen die Quantifizierungen nachhaltigkeitsbezogener Angaben inharenten Unsicherheiten bei deren Messung bzw. Beurteilung. Diese inharenten Unsicherheiten bei der Auslegung und
bei der Messung bzw. Beurteilung gelten entsprechend auch fiir unsere Prifung.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 24. August 2023 PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Stefan Peetz ppa. Anton Bubnov
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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