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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen
erfolgt auf der Basis des gultigen Verkaufsprospekts, dem
Basisinformationsblatt und der Allgemeinen Anlagebedin-
gungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingun-
gen. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonde-
ren Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-
kaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils Inte-
ressierten sowie jedem Anleger des Sondervermdgens zu-
sammen mit dem letzten verdéffentlichten Jahresbericht so-
wie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffent-
lichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfi-
gung zu stellen. Daneben ist dem am Erwerb eines Anteils
an dem Sondervermdgen das Basisinformationsblatt recht-
zeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfugung zu stel-
len.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Er-
klarungen dirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von
Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen,
welche nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw. in dem Ba-
sisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlielich auf
Risiko des Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt
durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebe-
nenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjah-
resbericht.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER
VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentu-
mer der von dem jeweiligen Sondervermdgen gehaltenen
Vermdgensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die
Vermdgensgegenstande nicht verfigen. Mit den Anteilen
sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die Gesellschaft wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher
Sprache flihren.

DURCHSETZUNG VON RECHTEN

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Helaba Invest Kapitalan-
lagegesellschaft mbH (nachfolgend ,Gesellschaft*) und dem
Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich
nach deutschem Recht. Der Sitz der Gesellschaft ist der Ge-
richtsstand fur Klagen des Anlegers gehen die Gesellschaft
aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind
(siehe folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat
wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen Gericht an ih-
rem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gericht-
lichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung,
ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die
Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Ge-
sellschaft inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner
Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechts-
weg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit
ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fir al-
ternative Streitbeilegung anstrengen.

Die Gesellschaft und das Sondervermdgen haben sich zur
Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbrau-
cherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,Ombudsstelle fiir
Investmentfonds® des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. als zusténdige Verbraucherschlich-
tungsstelle anrufen. Die Gesellschaft und das Sondervermo-
gen nehmen an Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil.

|

Die Kontaktdaten der Ombudsstelle fiir Investmentfonds lau-
ten:

Bliro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de

Internet: www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in das Sonderver-
mogen zu einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder
ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Ta-
tigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken
handeln.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streit-
beilegungsverfahren unberihrt.

Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet:
info@helaba-invest.de.
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Dieser Verkaufsprospekt besteht aus einem ,Allgemeinen
Teil* und einem ,Besonderen Teil“. Im ,Allgemeinen Teil
werden allgemeine Regelungen zu dem/den in diesem Ver-
kaufsprospekt behandelten Sondervermdgen bzw. Fonds
getroffen. Im ,Besonderen Teil“ werden dartber hinausge-
hende, davon abweichende oder spezifische Regelungen
aufgefihrt.

ALLGEMEINER TEIL
GRUNDLAGEN

Das Sondervermogen

Das Sondervermdgen ist ein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsam-
melt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren. Das Sondervermdgen
ist ein Investmentvermdégen gemaR der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend
,LOGAW*) im Sinne des KAGB. Es wird von der Gesellschaft
verwaltet.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eige-
nen Namen fiur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem
KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert
vom eigenen Vermogen in Form von Sondervermoégen an.
Der Geschéaftszweck des Sondervermdgens ist auf die Kapi-
talanlage gemaf einer festgelegten Anlagestrategie im Rah-
men einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei
ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit
und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der ge-
haltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen. In
welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie da-
bei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazu-
gehorigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuerge-
setz (nachfolgend ,InvStG*) und den Anlagebedingungen,
die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen ei-
nen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine
Anlagebedingungen” bzw. ,AAB* und ,,Besondere Anlagebe-
dingungen” bzw. ,BAB*). Anlagebedingungen fur ein Publi-
kums-Investmentvermdgen mussen vor deren Verwendung
von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin“) genehmigt werden. Das Sondervermdgen gehort
nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung
von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anla-
gebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahres-
berichte sind kostenlos bei der Gesellschaft erhaltlich. Sie
sind auch auf der Internetseite www.helaba-invest.de erhalt-
lich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risi-
komanagements des Sondervermdgens, die Risikomanage-
mentmethoden und die jlingsten Entwicklungen bei den Ri-
siken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermo-
gensgegenstanden sind in elektronischer oder schriftlicher
Form ebenfalls bei der Gesellschaft erhaltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-
kaufsprospekt abgedruckt. Die Anlagebedingungen kdnnen
von der Gesellschaft geéndert werden. Anderungen der An-
lagebedingungen bedirfen der Genehmigung durch die
BaFin. Anderungen der Anlagegrundséatze des Sonderver-
mogens bedlrfen zuséatzlich der Genehmigung durch den
Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Anderungen der Anlagegrundsatze des Sondervermégens
sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft
den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere
Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzuneh-
men oder ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermdgen
mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kostenlos umzutau-
schen, sofern derartige Investmentvermégen von der Ge-
sellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Kon-
zern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger und darliber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder der Inter-
netseite www.helaba-invest.de bekannt gemacht. Betreffen
die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen,
die aus dem Sondervermdgen entnommen werden dirfen,
oder die Anlagegrundsatze des Sondervermdgens oder we-
sentliche Anlegerrechte, werden die Anleger auf3erdem uber
ihre depotfihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf
welchem Informationen fur eine den Zwecken der Informati-
onen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und un-
verandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder
in elektronischer Form (sogenannter ,dauerhafter Datentra-
ger”). Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte
der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte
der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie ei-
nen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen er-
langt werden kdnnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Be-
kanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten frihes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn
nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt be-
stimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrund-
satze des Sondervermogens treten ebenfalls frihestens drei
Monate nach Bekanntmachung in Kraft.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Firma, Rechtsform und Sitz

Das Sondervermdgen wird von der am 23. Mai 1991 gegriin-
deten Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH mit Sitz
in Frankfurt verwaltet.

Die Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im
Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH).

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalver-
waltungsgesellschaft nach dem KAGB. Die Gesellschaft
durfte seit 1991 Wertpapier-Sondervermdgen verwalten.
Nach der Anpassung an das Investmentgesetz durfte die
Gesellschaft seit 2004 Richtlinienkonforme Sondervermo-
gen, seit 2005 Gemischte Sondervermdgen, seit 2008 Sons-
tige Sondervermodgen, seit 2012 Sondervermégen mit
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zusatzlichen Risiken (Hedgefonds), Dach-Sondervermdgen
mit zusatzlichen Risiken (Dach-Hedgefonds) sowie Immobi-
lien-Sondervermdgen verwalten. Die BaFin hat der Gesell-
schaft 2014 eine Erlaubnis als AlF-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft nach dem KAGB erteilt.

Vorstand/Geschiftsfiihrung, Aufsichtsrat,
Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Nahere Angaben Uber die Geschéftsfihrung, die Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrates und den Gesellschafterkreis
sowie Uber die Hbhe des gezeichneten und eingezahlten Ka-
pitals und zusatzlicher Eigenmittel finden Sie am Schluss
des Allgemeinen Teiles des Verkaufsprospekts.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich
durch die Verwaltung von Investmentvermdgen ergeben, die
nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alter-
native Investmentvermégen (nachfolgend , AlF“), und auf be-
rufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlick-
zufuhren sind, abgedeckt durch Eigenmittel in H6he von we-
nigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwal-
teten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich Gberpruft und ange-
passt wird. Diese Eigenmittel sind von dem eingezahlten Ka-
pital umfasst

VERWAHRSTELLE

Angaben zur Verwahrstelle enthalt der Besondere Teil die-
ses Verkaufsprospektes.

RISIKOHINWEISE

Allgemeines

Vor der Entscheidung tiber den Kauf von Anteilen an
dem Sondervermogen sollten Anleger die nachfolgen-
den Risikohinweise zusammen mit den anderen in die-
sem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorg-
faltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung be-
riicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser
Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit
anderen Umstédnden die Wertentwicklung des Sonder-
vermogens bzw. der im Sondervermoégen gehaltenen
Vermogensgegenstande nachteilig beeinflussen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Sondervermoégen
zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Son-
dervermogen befindlichen Vermégensgegenstande ge-
geniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhélt er das von ihm in das Sondervermégen
investierte Kapital nicht oder nicht vollstindig zuriick.
Der Anleger konnte sein in das Sondervermogen inves-
tiertes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren. Wert-
zuwachse konnen nicht garantiert werden. Das Risiko
des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht liber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Ver-
kaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicher-
heiten kann die Wertentwicklung des Sondervermoégens
durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten
beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind.
Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken auf-
gefiihrt werden, enthélt weder eine Aussage iiber die

Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das Aus-
maf oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer
Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden sind.
Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf
das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anle-
ger geplante Haltedauer der Anlage auswirken.

Schwankung des Anteilwerts

Der Anteilwert berechnet sich aus dem Wert des Sonderver-
mogens, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelang-
ten Anteile. Der Wert des Sondervermoégens entspricht da-
bei der Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegen-
stdnde im Sondervermogen abziglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Sondervermdégens.
Der Anteilwert ist daher von dem Wert der im Sondervermo-
gen gehaltenen Vermégensgegenstande und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Sondervermdgens abhangig. Sinkt
der Wert dieser Vermdgensgegenstande oder steigt der
Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Anteilwert.

Reduzierung des Fondsanteilswerts durch Zufiihrung
aus dem Sondervermégen

Zufuhrungen aus dem Sondervermdgen reduzieren das
Fondsvermdgen Uber die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus In-
vestmentanteilen, Entgelte aus Darlehens- und Pensionsge-
schaften sowie realisierte VerauRerungsgewinne und sons-
tige Ertrage hinaus. Die Ausschittung kann also auch dann
erfolgen, wenn keine Gewinne generiert werden.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch
steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von
den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzel-
fragen — insbesondere unter Beruicksichtigung der individu-
ellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an sei-
nen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder
der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmi-
gung der BaFin andern. Dadurch kénnen auch Rechte des
Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch
eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Sondervermdgens andern oder sie kann die dem Sonderver-
mogen zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft
kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und
vertraglich zuléssigen Anlagespektrums und damit ohne An-
derung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung
durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem
Sondervermdgen verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft darf die Ausgabe und Riicknahme der An-
teile zeitweilig aussetzen, sofern auf’ergewdhnliche Um-
stdnde vorliegen, die eine  Aussetzung unter
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Beruicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich er-
scheinen lassen. AuRergewdhnliche Umsténde in diesem
Sinne kénnen z. B. sein: Schwierigkeiten bei der Bewertung
von Vermdgenswerten; schwerwiegende Liquiditatsprob-
leme (z. B. Nachschusspflichten im Wertpapierhandel, er-
hebliche Ricknahmen der Anleger), bei denen der Verkauf
von Vermdgenswerten des Sondervermégens durchgefiihrt
werden muss und zu Liquiditatsproblemen fiir das Sonder-
vermogen fihren kénnte (z. B. groRe Abschlage beim Ver-
kauf von Vermdgenswerten, erhebliche Verwasserungsef-
fekte); ein kritischer Cybervorfall, der das Sondervermdgen,
die Gesellschaft und/oder die Betriebsfahigkeit eines Dienst-
leisters der Gesellschaft beeintrachtigt; unvorhergesehene
Marktschliefungen; Handelsbeschrankungen; Schlielung
von Handelsplatzen; eine schwere finanzielle und/oder poli-
tische Krise; Aufdeckung erheblicher krimineller Aktivitaten;
eine Naturkatastrophe. Daneben kann die BaFin nach Anh6-
rung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die
Ausgabe und Riicknahme der Anteile auszusetzen oder wie-
deraufzunehmen hat, wenn Risiken fir den Anlegerschutz
oder Finanzstabilitdt bestehen, die bei verninftiger und aus-
gewogener Betrachtung eine Aussetzung oder Wiederauf-
nahme der Ausgaben und Ricknahmen erforderlich ma-
chen. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeit-
raums nicht zurtickgeben. Neuanleger kénnen wahrend die-
ses Zeitraums keine Anteile erwerben. Auch im Fall einer
Aussetzung der Anteilausgabe und -ricknahme kann der
Anteil-wert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, Vermdgensgegenstande wahrend der Aussetzung unter
Verkehrswert zu veraufRern. Der Anteilwert nach Wiederauf-
nahme der Anteilausgabe und -ricknahme kann niedriger
liegen als derjenige vor der Aussetzung. Einer Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ausgabe und
Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sonder-
vermdgens folgen, z. B. wenn die Gesellschaft die Verwal-
tung des Sondervermdgens kindigt, um den Fonds dann
aufzuldsen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass
er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann
und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen oder insge-
samt verloren gehen.

Auflosung des Sondervermoégens

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des
Sondervermdgens durch Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht zu kindigen. Ab Bekanntmachung ihrer Kiindigung
ist die Gesellschaft verpflichtet, das Sondervermégen abzu-
wickeln und die Erlése aus der Verauflerung der Vermo-
genswerte des Sondervermogens an die Anleger entspre-
chend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung zu verteilen. Endet
das Verwaltungsrecht der Gesellschaft in anderen Fallen als
durch Kiindigung und Auflésung des Sondervermdgens, bei-
spielsweise wenn das Insolvenzverfahren iber das Vermo-
gen der Gesellschaft eroffnet wird, wickelt die Verwahrstelle
das Sondervermdgen ab. Fiir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht reali-
sieren kann. Wenn die Anteile an dem Sondervermoégen
nach Abwicklung aus dem Depot des Anlegers ausgebucht
werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet wer-
den.

Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Sonder-
vermogens auf ein anderes offenes Publikums-Invest-
mentvermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande
des Sondervermdgens auf einen anderen OGAW (bertra-
gen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zu-
rickgeben, (ii) behalten mit der Folge, dass er Anleger des
Ubernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an ei-
nem offenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleich-
baren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Gesell-
schaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein sol-
ches Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrund-
satzen verwaltet. Dies gilt gleichermalien, wenn die Gesell-
schaft samtliche Vermégensgegensténde eines anderen of-
fenen Publikums-Investmentvermégen auf das Sonderver-
mdgen Ubertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der
Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung
treffen. Bei einer Rickgabe der Anteile kdnnen Ertragssteu-
ern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an
einem Investmentvermbégen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden,
etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der
Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anle-
gers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung
entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungs-gesellschaft
fur ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den
Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben
mochte, muss er seine Anteile zurtickgeben. Hierbei kénnen
Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewlnschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Son-
dervermdgens kann fallen und zu Verlusten beim Anleger
fuhren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder
Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszu-
sage bei Rickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs
des Sondervermogens. Anleger kdnnten einen niedrigeren
als den urspruinglich angelegten Betrag zurlick erhalten. Ein
bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw.
ein bei Verauflerung von Anteilen entrichteter Riicknahme-
abschlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlage-
dauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzeh-
ren.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das KAGB und die Vertragsbe-
dingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen,
die fur das Sondervermégen einen weiten Rahmen vorse-
hen, kann die Anlagepolitik darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmaflig Vermdgensgegenstande z.B. nur weni-
ger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Die Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren
kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber
auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik
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informiert der Jahresbericht nachtraglich fiir das abgelau-
fene Berichtsjahr.

Wertveranderungsrisiken

Dieses Risiko unterscheidet sich vom Risiko ,Schwankun-
gen des Anteilwerts” (s.0.), da es hier um die Wertverande-
rungen der zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande
geht und nicht um die Schwankung des Anteilwerts an sich.

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fur
Rechnung des Sondervermdgens investiert, unterliegen Ri-
siken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Markt-
wert der Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Ein-
standspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unter-
schiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerlchte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der
Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten
zuriickzufiihren sein.

Kursénderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemal} starken Kursschwan-
kungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die
Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens
sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbeson-
dere bei Unternehmen, deren Aktien erst tUber einen kirze-
ren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten
Markt zugelassen sind; bei diesen kdénnen bereits geringe
Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegun-
gen fuihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren,
im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter
Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und
Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis
haben und damit zu héheren Kursschwankungen fihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau an-
dert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers be-
steht. Steigen die Markizinsen gegeniiber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursent-
wicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festver-
zinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kir-
zeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzins-
liche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegen-
Uber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche

Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Ta-
gen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich
die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lau-
tender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer
Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Sondervermdgens
bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir Rechnung
des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zins-
satz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate
(Euribor) abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt
der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu ne-
gativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig
von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen Zent-
ralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige
Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursédnderungsrisiko von
Wandel- und Optionsanleihen

Wandel —und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die An-
leihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist
daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Ba-
siswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde lie-
genden Aktien kénnen sich daher auch auf die Wertentwick-
lung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsan-
leihen, die dem Emittenten das Recht einraumen dem Anle-
ger statt der Rickzahlung eines Nominalbetrags eine im
Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Re-
verse Convertibles), sind in verstarktem Maf3e von dem ent-
sprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen Derivatge-
schafte abschliel3en. Der Kauf und Verkauf von Optionen so-
wie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind
mit folgenden Risiken verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste ent-
stehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fur das
Derivatgeschaft eingesetzten Betrage Uberschreiten kon-
nen.

e Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert ei-
nes Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern.
Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch
wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die er-
worbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertande-
rungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann das Sondervermoégen ebenfalls Ver-
luste erleiden.

e Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instru-
ment zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine
Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Sondervermdgens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall
ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschafts
nicht bestimmbar sein.



e  Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Sonder-
vermbgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Ver-
kauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Son-
dervermdgen zur Abnahme von Vermdgenswerten zu
einem hoéheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur
Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren
als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Das Sonder-
vermdgen erleidet dann einen Verlust in Héhe der Preis-
differenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Sondervermégens ver-
pflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss
zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeit-
punkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes
zu tragen. Damit wirde das Sondervermdgen Verluste
erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Ge-
gengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen (ber
die kunftige Entwicklung von zugrunde liegenden Ver-
mogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devi-
senmarkten kdnnen sich im Nachhinein als unrichtig er-
weisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensge-
genstande kénnen zu einem an sich gunstigen Zeit-
punkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder mussen
zu einem unginstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft
werden.

e  Durch die Verwendung von Derivaten kénnen potenzi-
elle Verlust entstehen, die unter Umstanden nicht vor-
hersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen
Uberschreiten kdnnen.

e Bei auRerborsliche Geschafte, sogenannten over-the-
counter (OTC)-Geschafte, konnen folgende Risiken
auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Ge-
sellschaft die fir Rechnung des Sondervermdgens am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder
gar nicht veraufRern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung)
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwie-
rig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbun-
den sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt
von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte Sicherheiten.
Derivate kdnnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherhei-
ten konnten dann nicht mehr ausreichen, um den Liefe-
rungs- bzw. Ruickiibertragungsanspruch der Gesellschaft
gegenlber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.
Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem

die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarkifonds koénnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschéafts konnten die an-
gelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Héhe verfligbar
sein, obwohl sie von der Gesellschaft fir das Sondervermo-
gen in der urspringlich gewahrten Hohe wieder zurtick ge-
wahrt werden mussen. Dann misste das Sondervermogen
die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Das Sondervermdgen darf Wertpapiere, die Forderungen
verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und nach dem 1.
Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der
Kreditgeber mindestens 5 Prozent des Volumens der Ver-
briefung als sogenannten Selbstbehalt zurlickbehalt und
weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher ver-
pflichtet, im Interesse der Anleger Ma3nahmen zur Abhilfe
einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Sondervermdgen
befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im
Rahmen dieser Abhilfemafinahmen koénnte die Gesellschaft
gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verau-
Bern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken, Fondsge-
sellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass
die Gesellschaft solche im Sondervermégen gehaltenen
Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisab-
schlagen bzw. mit groRer Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermo-

gensgegenstande. Dies gilt auch fur die im Sondervermégen

gehaltenen Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann

Uber dem Wertzuwachs des Sondervermégens liegen.
Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Sondervermdgens kénnen in einer an-
deren Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Das
Sondervermdgen erhalt die Ertrage, Riickzahlungen und Er-
I6se aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswahrung, so re-
duziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Sondervermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermo-
gensgegenstande oder Markte, dann ist das Sondervermo-
gen von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande
oder Méarkte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen,
die fur das Sondervermdgen erworben werden (sogenannte
»Zielfonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den Risi-
ken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
stéande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da
die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhan-
gig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch konnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegenei-
nander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht
moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren.
Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft tiberein-
stimmen. Der  Gesellschaft wird die aktuelle
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Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah be-
kannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren An-
nahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zu-
rickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen das Sondervermo-
gen Anteile erwirbt, kénnten zudem zeitweise die Ruck-
nahme der Anteile beschranken oder aussetzen. Dann ist
die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Ziel-
fonds zu verauRern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds zurlickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebe-
dingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen,
die fiir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann
die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmafig Vermdégensgegenstande z. B. nur weni-
ger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren
kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite
innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein.
Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbe-
richt nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditat
des Sondervermogens und Risiken im Zusammenhang
mit vermehrten Ausgaben
oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Die Liquiditat des Sondervermdgens beeintrachtigende Risi-
ken konnen dazu fiihren, dass die Gesellschaft Verfahren
aktiviert, mit denen die Gesellschaft bei Anteilriickgaben das
Risiko einer Verwasserung fur die im Sondervermdgen ver-
bleibenden Anleger reduziert oder dass das Sondervermo-
gen seinen Zahlungsverpflichtungen vorubergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesell-
schaft die Ruckgabeverlangen von Anlegern voriibergehend
oder dauerhaft nicht erflllen kann. Der Anleger kann erhalt
gegebenenfalls bei der Riickgabe von Anteilen nur einen re-
duzierten Ricknahmepreis. Zudem kann der Anleger unter
Umstanden die von ihm geplante Haltedauer nicht realisie-
ren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon
fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die
Verwirklichung der Liquiditatsrisiken konnte zudem der Wert
des Sondervermdgens und damit der Anteilwert sinken,
etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetz-
lich zulassig, Vermogensgegenstande fur das Sondervermo-
gen unter Verkehrswert zu verauflern. Ist die Gesellschaft
nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu er-
fullen, kann dies auRerdem zur Verlangerung der Riickgabe-
frist oder zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen sowie im Extremfall zur anschlieenden Aufldsung
des Fonds fuhren.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile voriiberge-
hend und teilweise beschranken, wenn die Riickgabeverlan-
gen der Anleger an einem Abrechnungstag einen zuvor fest-
gelegten Schwellenwert erreichen, ab dem die Riickgabe-
verlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Sonderver-
mogens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger
ausgefiihrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert erreicht,

entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemalRem Ermessen,
ob sie an diesem Abrechnungstag die Ricknahme be-
schrankt. Entschlieft sie sich zur Riicknahmebeschrankung,
wird sie Anteile zu dem am Abrechnungstag geltenden
Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubri-
gen entfallt die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes
Rucknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der
Gesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht
ausgefihrte Teil der Order wird auch nicht zu einem spéate-
ren Zeitpunkt ausgefuhrt, sondern verfallt. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilriick-
gabe nur anteilig ausgefuhrt wird und er die noch offene
Restorder erneut platzieren muss. Diese Malihahme dient
dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel
anzusehen.

Verlangerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Rickgabefrist der Anleger bei Vor-
liegen bestimmter Ereignisse, bspw. unter angespannten
Marktbedingungen verlangern. Angespannte Marktbedin-
gungen kénnen z. B. sein: aulRergewdhnlich hohe Rickga-
ben der Anleger oder eine beschrankte Handelbarkeit be-
stimmte Vermoégenswerte. Hat die Gesellschaft entschieden,
die Riickgabefrist zu verlangern, besteht fiir den Anleger das
Risiko, dass die Gesellschaft ihm die Ricknahme seiner An-
teile fur einen von der Gesellschaft nach pflichtgemaRem Er-
messen festgelegten Zeitraum verweigert. Diese Mal3nahme
dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Ausset-
zung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milde-
res Mittel anzusehen.

Risiko aus der Anlage in Vermoégensgegenstande

Fur das Sondervermdgen durfen auch Vermdgensgegen-
stéande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermbgensgegen-
stande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschla-
gen, zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht weiterveraufRert
werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensge-
genstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volu-
men, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebe-
nenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen veraulRert
werden. Obwohl fir das Sondervermogen nur Vermogens-
gegenstande erworben werden durfen, die grundsatzlich je-
derzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust
veraulert werden kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens
Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung
kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das
Fondsvermdgen auswirken. Muss die Gesellschaft einen
Kredit zurlickzahlen und kann ihn nicht durch eine An-
schlussfinanzierung oder im Sondervermdgen vorhandene
Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen,
Vermogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren
Konditionen als geplant zu veraufRern.

Risiken durch vermehrte Ausgaben oder Riickgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern flie3t dem
Sondervermdgen Liquiditat zu bzw. aus dem Sondervermo-
gen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Saldie-
rung zu einem Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des
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Sondervermoégens fiihren. Dieser Nettozu- oder —abfluss
kann den Portfoliomanager veranlassen, Vermdgensgegen-
sténde zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktions-
kosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die
Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fiir das Sonder-
vermodgen vorgesehene Quote liquider Mittel Giber- bzw. un-
terschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktions-
kosten werden dem Sondervermdgen belastet und kénnen
die Wertentwicklung des Sondervermégens beeintrachtigen.
Bei Zuflissen kann sich eine erhéhte Fondsliquiditat belas-
tend auf die Wertentwicklung des Sondervermdgens auswir-
ken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah
zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Léandern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir das Son-
dervermdgen insbesondere in bestimmten Regionen/Lan-
dern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen
Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den
Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Be-
wertungstagen des Sondervermdgens kommen. Das Son-
dervermdgen kann mdoglicherweise an einem Tag, der kein
Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regio-
nen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regio-
nen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hier-
durch kann das Sondervermogen gehindert sein, Vermo-
gensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verauf3ern.
Dies kann die Fahigkeit des Sondervermogens nachteilig
beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungs-
verpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und
Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur das
Sondervermdgen im Rahmen einer Geschaftsbeziehung mit
einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben
kénnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner
seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkom-
men kann. Dies kann die Wertentwicklung des Sonderver-
mogens beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital aus-
wirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent®)
oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent), ge-
gen den das Sondervermdgen Anspriiche hat, kénnen flr
das Sondervermogen Verluste entstehen. Das Emittentenri-
siko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklun-
gen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpa-
piers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpa-
piere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermodgensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei
eines fir Rechnung des Sondervermdgens geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontra-
hentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertrage, die fir Rechnung
eines Sondervermoégens geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*) tritt
als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte

fur das Sondervermdgen ein, insbesondere in Geschafte
Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als
Kaufer gegenlber dem Verkaufer und als Verkaufer gegen-
Uber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Ri-
siko, dass seine Geschéaftspartner die vereinbarten Leistun-
gen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutz-
mechanismen ab, die es ihm jederzeit ermoglichen, Verluste
aus den eingegangen Geschéaften auszugleichen (z.B. durch
Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen
nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits
Uberschuldet wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der
Gesellschaft fir das Sondervermdgen betroffen sein kon-
nen. Hierdurch kénnen Verluste fir das Sondervermégen
entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken
des Sondervermogens

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispiels-
weise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft
oder externen Dritten ergeben konnen. Diese Risiken kon-
nen die Wertentwicklung des Sondervermégens beeintrach-
tigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken

Risiken durch kriminelle Handlungen,
Missstande oder Naturkatastrophen

Das Sondervermdgen kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Es kann Verluste durch
Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Drit-
ter erleiden oder durch auflere Ereignisse wie z.B. Naturka-
tastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

Politisches Risiko / Regulierungsrisiko

Fur das Sondervermdgen durfen Anlagen im Ausland geta-
tigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger internationa-
ler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungs-
politik, der Besteuerung und anderer rechtlicher Entwicklun-
gen einher.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner
trotz Zahlungsfahigkeit auf Grund fehlender Transferfahig-
keit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines
Sitzlandes oder aus ahnlichen Grunden Leistungen nicht
fristgerecht oder Gberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen
z.B. Zahlungen, auf die das Sondervermdgen Anspruch hat,
ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist,
oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuld-
ner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position
dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fur das Sondervermdgen durfen Investitionen in Rechtsord-
nungen getatigt werden, in denen deutsches Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der
Gerichtsstand auflerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultie-
rende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung
des Sondervermdgens kdnnen von denen in Deutschland
zum Nachteil des Sondervermogens bzw. des Anlegers ab-
weichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen ein-
schlieBlich der Anderungen von rechtlichen
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Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen
von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder
zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits er-
worbener Vermogensgegenstande fiihren. Diese Folgen
kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmen-
bedingungen fiir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung
des Sondervermdégens in Deutschland andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die steuerrechtlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufs-
prospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus.

Die Kurzangaben uber steuerrechtliche Vorschriften richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuer-
pflichtige oder unbeschrénkt kdérperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwal-
tung nicht andert.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Sondervermdgens in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg
mdglicherweise auch von der Eignung der handelnden Per-
sonen und damit den richtigen Entscheidungen des Mana-
gements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fonds-
managements kann sich jedoch verandern. Neue Entschei-
dungstrager kdnnen dann moglicherweise weniger erfolg-
reich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbe-
sondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers
bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das
Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder nicht
vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wertpapiere nicht frist-
gerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entspre-
chend auch beim Handel mit anderen Vermégensgegen-
standen fur das Sondervermogen.

Risiko erhohter Umsatze als Basiswert von
strukturierten Produkten

Das Sondervermdgen kann Basiswert von strukturierten
Sondervermdgen und Zertifikaten sein. In einem solchen
Falle kann es zu erhdhten Ausgaben und Riicknahmen von
Anteilen kommen, wenn die Emittenten oder Sponsoren die-
ser Sondervermogen oder Zertifikate sich bei Marktbewe-
gungen oder Umsatzen durch den Erwerb oder die Ruck-
gabe von Anteilen absichern wollen. Die Gesellschaft trifft
nach Moglichkeit geeignete MalRnahmen, um zu verhindern,
dass das Sondervermoégen oder der Anleger durch ein sol-
ches Vorgehen beeintrachtigt werden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen Ereignisse oder Bedingungen
in den Bereichen Umwelt, Soziales oder

Unternehmensfiihrung sein, deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert
des Sondervermdgens haben, bzw. die Wertentwicklung des
Sondervermdgens negativ beeinflussen kénnen. Sie kénnen
die bekannten Risikoarten wie beispielsweise das Markt-,
Regulierungs- oder Liquiditatsrisiko oder eine Kombination
verschiedener Risikoarten verstdrken und/oder zu einer
Konzentration von Risiken fuhren. Bei Investments in Ver-
mogensgegenstande mit geringeren oder ohne Anforderun-
gen an Nachhaltigkeitsaspekte kann es zu einer héheren
Wahrscheinlichkeit der Verwirklichung von insbesondere
Klage-, Regulierungs-, oder Reputationsrisiken kommen.
Auch hierdurch kann die Wertentwicklung des Sonderver-
mogens negativ beeinflusst werden. Die Prufung von Nach-
haltigkeitsrisiken ist Teil des integrierten Investitionsprozes-
ses des Portfoliomanagements des Sondervermdgens. Dar-
Uber hinaus erfolgt eine fortlaufende Analyse der mit den An-
lageentscheidungen des Portfoliomanagements verbunde-
nen Nachhaltigkeitsrisiken durch das Risikomanagement
der Gesellschatft.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.

SONDERVERMOGEN

Anlagepolitik und Anlagegrundsitze

Angaben zur Anlagepolitik und den Anlagegrundsatzen des
Sondervermdgens finden sich im Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospektes.

Vermogensgegenstande

Der Allgemeine Teil des Verkaufsprospektes enthalt die fur
das Sondervermogen allgemein erwerbbaren Vermdgens-
gegenstande und allgemein geltende Anlagegrenzen. Im
Besonderen Teil des Verkaufsprospektes werden dartiber
hinausgehende und/oder spezifische Regelungen fir das
Sondervermdgen aufgefuhrt. Die Gesellschaft darf dir dort
aufgefiihrten Vermdgensgegenstande innerhalb der insbe-
sondere in den Abschnitten ,Anlagegrenzen fur Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben® sowie ,Investmentanteile und deren
Anlagegrenzen® dargestellten Anlagegrenzen erwerben.
Einzelheiten zu diesen Vermdgensgegenstanden und den
hierfir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend darge-
stellt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens
Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union (,EU") oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum (,EWR®) zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieflich an einer Borse aufierhalb
der Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
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sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden,
wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an
oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten
Borsen oder organisierten Markte beantragt werden muss,
und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jah-
res nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Ver-
trags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch
die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskon-
trolle), d.h. die Anteilseigner missen Stimmrechte in
Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie
das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Me-
chanismen zu kontrollieren. Das Investmentvermdgen
muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden,
der den Vorschriften fur den Anlegerschutz unterliegt,
es sei denn das Investmentvermdgen ist in Gesell-
schaftsform aufgelegt und die Tétigkeit der Vermdgens-
verwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager
wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte
besichert oder an die Entwicklung anderer Vermdgens-
werte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstru-
mente Komponenten von Derivaten eingebettet sind,
gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft
diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzun-
gen erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Sondervermdgen ent-
stehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht beste-
hen.

¢ Eine mangelnde Liquiditdt des vom Sondervermdgen
erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fihren, dass
das Sondervermdgen den gesetzlichen Vorgaben tber
die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen
kann. Dies gilt unter Berlcksichtigung der gesetzlichen
Moglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilricknahme
aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,Anteile — Aus-
gabe und Ricknahme von Anteilen sowie — Aussetzung
der Anteilricknahme®).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch
exakte, verlassliche und gangige Preise muss verfiigbar
sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von
einem Bewertungssystem gestellt worden sein, das von
dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

e Uber das Wertpapier miissen angemessene Informatio-
nen verfugbar sein, in Form von regelmagigen, exakten
und umfassenden Informationen des Marktes Uber das
Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehdriges,
d.h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den
Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Sonderver-
mogens.

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risiko-
management des Sondervermdgens in angemessener
Weise erfasst.

o  Wertpapiere diurfen zudem in folgender Form erworben
werden:

o Aktien, die dem Sondervermdgen bei einer Kapitalerhd-
hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

o Wertpapiere, die in Austbung von zum Sondervermo-
gen gehérenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir das Sonderver-
mdogen auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im
Sondervermoégen befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens
in Geldmarktinstrumente investieren, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche
Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Sondervermdgen
eine Laufzeit oder Restlaufzeit von héchstens 397 Ta-
gen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Sondervermdgen
eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397
Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissions-
bedingungen regelmafig, mindestens einmal in 397 Ta-
gen marktgerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren
entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das
der Zinsanpassung erflllen.

Fur das Sondervermoégen durfen Geldmarktinstrumente er-

worben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den
EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

2. ausschlief3lich an einer Borse auRerhalb der Mit-
gliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelas-
sen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staats der EU, der Europaischen Zentralbank oder der Euro-
paischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen
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Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU ange-
hért, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeich-
neten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert
werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, un-
terliegt und diese einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es
sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresab-
schluss nach der Europaischen Richtlinie tiber den Jahres-
abschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und verdéffent-
licht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer
eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktin-
strumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt
sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten Kre-
ditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von
Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset
Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur er-
worben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert je-
derzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktin-
strumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit be-
grenzten Kosten verauRern lassen. Hierbei ist die Verpflich-
tung der Gesellschaft zu berlcksichtigen, Anteile am Son-
dervermdégen auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen
und hierfur in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstru-
mente entsprechend kurzfristig veraulern zu kénnen. Fur
die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und ver-
lassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung
des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermoég-
licht und auf Marktdaten basiert oder Bewertungsmodellen
(einschlieBlich Systemen, die auf fortgefihrten Anschaf-
fungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir
Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem orga-
nisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt au-
Rerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorlie-
gen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktin-
strumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert
oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen
sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber
den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen
fur diese Geldmarktinstrumente angemessene Informatio-
nen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den
Instrumenten verbundenen Kreditrisiken erméglichen und

die Geldmarktinstrumente mussen frei ibertragbar sein. Die
Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine Kreditwurdigkeitspru-
fung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgen-
den Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Europai-
schen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaa-
tes der EU begeben oder garantiert worden:

e  Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten)
Einrichtungen begeben oder garantiert:

- derEU,

- dem Bund,

- einem Sondervermdgen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskor-
perschaft,

- der Européaischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates,

- einer internationalen &ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort,

mussen angemessene Informationen tGber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emis-
sion des Geldmarktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kredit-
institut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5), so
mussen angemessene Informationen Gber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emis-
sion des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regel-
mahRigen Abstanden und bei signifikanten Begebenhei-
ten aktualisiert werden. Zudem mussen Uber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statisti-
ken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der
mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das au-
Rerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen inner-
halb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so
ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfiillen:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem
zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten fuhrenden Industrie-
lander — G10) gehoérenden Mitgliedstaat der
Organisation fir wirtschaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung (nachfolgend ,OECD®).

- Das Kreditinstitut verfligt mindestens Uber ein
Rating mit einer Benotung, die als sogenann-
tes ,Investment-Grade*” qualifiziert. Als ,Invest-
ment-Grade®“ bezeichnet man eine Benotung
mit ,BBB* bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen
der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine Ra-
ting-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emit-
tenten kann nachgewiesen werden, dass die
fur das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbe-
stimmungen mindestens so streng sind wie die
des Rechts der EU.
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Fir die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an ei-
ner Borse notiert oder einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6
sowie die Ubrigen unter Nr. 3 genannten), miissen an-
gemessene Informationen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm sowie Uber die rechtliche und fi-
nanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmafigen
Absténden und bei signifikanten Begebenheiten aktua-
lisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungs-
unabhangige Dritte, geprift werden. Zudem missen
Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten
(z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Be-
wertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens
nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens
zwoOIf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zu fiihren. Sie
kénnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleich-
wertig sind.

Sonstige Vermoégensgegenstinde und
deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens darf
die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermdgens-
gegenstande anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch
grundsatzlich die Kriterien fir Wertpapiere erfillen. Ab-
weichend von den gehandelten bzw. zugelassenen
Wertpapieren muss die verlassliche Bewertung fiir
diese Wertpapiere in Form einer in regelmafligen Ab-
stéanden durchgefiihrten Bewertung verfiigbar sein, die
aus Informationen des Emittenten oder aus einer kom-
petenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Uber das nicht zugelassene bzw. nicht ein-
bezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugeho6-
rige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in
Form einer regelmafigen und exakten Information fiir
den Fonds verfligbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den
oben genannten Anforderungen geniligen, wenn sie li-
quide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten
lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich inner-
halb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten ver-
aulern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesell-
schaft zu berlcksichtigen, Anteile am Sondervermdgen
auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir
in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente ent-
sprechend kurzfristig verauern zu kénnen. Fuir die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und
verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Er-
mittlung des Nettobestandswerts des

Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten
basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschlieRlich
Systeme, die auf fortfliihren Anschaffungskostenberu-
hen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktin-
strumente erfillt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind oder an einem organisierten Markt au-
Rerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zu-
gelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabe-
bedingungen
- deren Zulassung an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den EWR
zum Handel oder deren Zulassung an einem
organisierten Markt oder deren Einbeziehung
in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zu beantragen ist, oder
- deren Zulassung an einer Bérse zum Handel
oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen aufer-
halb der Mitgliedstaaten der EU oder auler-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den EWR zu beantragen ist, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der BaFin zugelassen ist, so-
fern die Zulassung oder Einbeziehung inner-
halb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir das
Sondervermdgen mindestens zweimal abgetreten wer-
den kénnen und von einer der folgenden Einrichtungen
gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der
OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft
oder einer Regionalregierung oder ortlichen Ge-
bietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der
EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkom-
mens Uber den EWR, sofern die Forderung nach
der Verordnung uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben
Weise behandelt werden kann wie eine Forderung
an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die
Regionalregierung oder die Gebietskorperschaft
ansassig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des of-
fentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben ha-
ben, die an einem organisierten Markt innerhalb
des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an
einem sonstigen geregelten Markt, der die wesent-
lichen Anforderungen an geregelte Markte im Sinne
der Richtlinie Gber Méarkte fir Finanzinstrumente in
der jeweils geltenden Fassung erfiillt, zum Handel
zugelassen sind, oder
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e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe
a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung
fur die Verzinsung und Riickzahlung ibernommen
hat.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von
Derivaten sowie Bankguthaben
Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens anlegen. Dabei darf der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Sondervermo-
gens nicht Gbersteigen. Darlber hinaus darf die Gesellschaft
lediglich jeweils 5 Prozent des Wertes des Sondervermd-
gens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten angelegen. In Pension genommene Wertpapiere
werden auf diese Anlagegrenze angerechnet. Die Emitten-
ten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch
dann im Rahmen der genannten Grenzen zu bericksichti-
gen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente mittelbar ber andere im Fonds enthalte-
nen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt
sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens in Bankguthaben bei je einem Kreditinsti-
tut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer
Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdgens anlegen in

a) Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens tber den EWR vor dem 8. Juli 2022
ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt
werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschrei-
bungen Uber deren ganze Laufzeit decken und vorranging
fur die Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn
der Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt.

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3
Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 Uber die Emission
gedeckter Schuldverschreibungen und die offentliche Auf-
sicht Uiber gedeckte Schuldverschreibungen, die nach dem
7. Juli 2022 begeben wurden.

Sofern in solche Schuldverschreibungen nach den Buchsta-
ben a) und b) desselben Emittenten mehr als 5 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens angelegt werden, darf der
Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens nicht tibersteigen. In Pension
genommenen Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze
angerechnet.

Anlagegrenzen fiir éffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente besonderer nationaler und supranationa-
ler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen. Zu
diesen offentlichen Emittenten zahlen der Bund, die Bundes-
lander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskérper-
schaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Ein-
richtungen denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat ange-
hort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens in eine Kombination der folgenden Ver-
mdgensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente,

o Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetrage fir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte in Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Gren-
zen angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von
marktgegenlaufigen Derivaten reduziert werden, welche
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emitten-
ten zum Basiswert haben. Fur Rechnung des Sondervermé-
gens durfen also Uber die vorgenannten Grenzen hinaus
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten
erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emitten-
tenrisiko durch Absicherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese
offene in- und auslandische Investmentvermogen sind.

Die Zielfonds durfen nach ihren Anlagebedingungen oder ih-
rer Satzung hochstens bis zu 10 Prozent in Anteile an ande-
ren offenen Investmentvermdgen investieren. Fur Anteile an
AIF gelten dartber hinaus folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelas-
sen worden sein, die ihn einer wirksamen offentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es
muss eine ausreichende Gewahr fur eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichts-
behodrde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu
dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandi-
schen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Tren-
nung von Verwaltung und Verwahrung der Vermdgens-
gegenstande, fir die Kreditaufnahme und -gewahrung
sowie fur Leerverkaufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten.
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o Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand
von Jahres- und Halbjahresberichten sein und den An-
legern erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und
die Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und die Trans-
aktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem
die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaRig begrenzt ist
und die Anleger ein Recht zur Rickgabe der Anteile ha-
ben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds durfen nur bis zu 20
Prozent des Wertes des Sondervermdgens angelegt wer-
den. In AIF durfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wer-
tes des Sondervermégens angelegt werden. Die Gesell-
schaft darf fur Rechnung des Sondervermdgens nicht mehr
als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds er-
werben.

Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kurs-
schwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermo-
gensgegenstande (,Basiswert“) abhangt. Die nachfolgenden
Ausfuhrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch
auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfol-
gend zusammen ,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko
des Sondervermdgens hdchstens verdoppeln (,Marktrisiko-
grenze®). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwan-
kungen beim Marktwert von im Sondervermdgen gehaltenen
Vermdgensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen
von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssat-
zen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf
Veranderungen bei der Bonitat eines Emittenten zurlickzu-
fuhren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze lau-
fend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat
sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese
ergeben sich aus der Verordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpa-
pier-Darlehen und Pensionsgeschéaften in Investmentvermo-
gen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend ,Deri-
vateverordnung®).

Weitere Angaben zum Einsatz von Derivaten fir das Son-
dervermdgen enthalt der Besondere Teil dieses Verkaufs-
prospektes.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt
verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimm-
ten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermdgens im Rahmen der Anlagegrundsatze Ter-
minkontrakte auf fir das Sondervermdgen erwerbbare Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechsel-
kurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices
abschliel3en.

Optionsgeschéfte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Ent-
gelt (Optionspramie) das Recht eingeraumt wird, wahrend

einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basis-
preis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensge-
genstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu ver-
langen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwer-
ben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens
im Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und Ver-
kaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Options-
scheinen handeln. Die Optionsgeschafte miissen sich auf
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen sowie auf Finanzindizes bezie-
hen, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Be-
zugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich be-
ziehen, sowie in angemessener Weise verdffentlicht werden.
Die Optionen oder Optionsscheine missen eine Ausiibung
wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Austibungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts abhan-
gen und null werden, wenn die Differenz das andere Vorzei-
chen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft
zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesell-
schaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens im Rahmen
der Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-
Wahrungsswaps und Varianzswaps abschlief3en.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hin-
sichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzu-
treten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Opti-
onsgeschaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft
darf fir Rechnung des Sondervermdégens nur solche Swap-
tions abschlielen, die sich aus den oben beschriebenen Op-
tionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdgli-
chen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
tibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfall-
risikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an sei-
nen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu
Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Sondervermdgens
die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch er-
werben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei
koénnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten
sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der Malgabe, dass das Verlustrisiko
bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wert-
papiers beschrankt ist.
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OTC-Derivatgeschéfte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens
sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Borse zum
Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch
aulerborsliche Geschéafte, sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschafte. Derivatgeschéafte, die nicht zum Handel
an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisier-
ter Rahmenvertrage tatigen. Bei aulierbérslich gehandelten
Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezliglich eines Ver-
tragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder einem Diritt-
staat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kon-
trahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens betragen. AulRerbdrslich gehandelte Derivatge-
schafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse
oder eines anderen organisierten Marktes als Vertrags-
partner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahen-
tengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tag-
lichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Aus-
gleich unterliegen. Anspriiche des Sondervermégens gegen
einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzu-
rechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an ei-
nem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Weitere Angaben zum Einsatz von Derivaten fiir das
Sondervermoégen enthilt der Besondere Teil dieses Ver-
kaufsprospektes.

SICHERHEITSSTRATEGIE

Im Rahmen von Derivategeschaften nimmt die Gesellschaft
fur Rechnung des Sondervermégens Sicherheiten entge-
gen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des
Vertragspartners dieser Geschéfte ganz oder teilweise zu
reduzieren

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Im Rahmen des Abschlusses von OTC-Derivate-Geschaften
nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermogens
Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu das
Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

Die Gesellschaft akzeptiert folgende Vermdgensgegen-
stéande als Sicherheiten fiir das Sondervermégen

e Bankguthaben in Euro

e  Wertpapiersicherheiten und Geldmarktinstrumente in
Euro, insbesondere Staatsanleihen von Ausstellern aus
der Europaischen Union, bis zu 10 Jahre Laufzeit mit
einem Mindestrating von AA- (Fitch) oder AA- (S&P)
oder Aa3 (Moody’s) sowie Unternehmensanleihen in
Euro mit einem Mindestrating von AA- (Fitch) oder AA-
(S&P) oder Aa3 (Moody’s)

Sofern die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermo-
gens Sicherheiten von lhrem Kontrahenten erhalt, werden
die nachstehenden Kriterien erfillt:

Die gestellten Sicherheiten

e missen aus Vermogensgegenstadnden bestehen, die
fur das Investmentvermdgen nach MaRgabe des Kapi-
talanlagegesetzbuches erworben werden dirfen,

e miussen hochliquide sein; Vermdgensgegenstande, die
keine Barmittel sind, gelten als hochliquide, wenn sie
kurzfristig und nahe dem der Bewertung zugrunde ge-
legten Preis verauliert werden kdnnen und an einem li-
quiden Markt mit transparenten Preisfeststellungen ge-
handelt werden,

e missen einer zumindest boérsentaglichen Bewertung
unterliegen,

e missen von Emittenten mit einer hohen Kreditqualitat
ausgegeben werden und weitere Haircuts missen vor-
genommen werden, sofern nicht die héchste Bonitat
vorliegt und die Preise volatil sind,

e dirfen nicht von einem Emittenten ausgegeben werden,
der Vertragspartner selbst oder ein konzernangehdoriges
Unternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetz-
buchs ist,

e missen in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten
angemessen risikodiversifiziert sein, durfen keinen we-
sentlichen operationellen Risiken oder Rechtsrisiken im
Hinblick auf ihre Verwaltung und Verwahrung unterlie-
gen,

e mussen bei einer Verwahrstelle verwahrt werden, die
der wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegt und vom
Sicherungsgeber unabhangig ist oder vor einem Ausfall
eines Beteiligten rechtlich geschutzt sein, sofern sie
nicht Ubertragen wurden,

e mussen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft ohne
Zustimmung des Sicherungsgebers Uberpriift werden
kénnen,

e mussen fir das Investmentvermdgen unverziglich ver-
wertet werden kénnen und

e mussen rechtlichen Vorkehrungen fur den Fall der In-
solvenz des Sicherungsgebers unterliegen.

Eine angemessene Risikodiversifizierung bedeutet: Der
Wert der von einem Kontrahenten gestellten Sicherheiten
desselben Emittenten darf 20 Prozent des Wertes des In-
vestmentvermdgens nicht Ubersteigen. Stellen mehrere
Kontrahenten Sicherheiten, sind die Werte der Sicherheiten
desselben Emittenten zu aggregieren; ihr Gesamtwert darf
20 Prozent des Wertes des Investmentvermdgens nicht
Ubersteigen. Abweichend davon liegt eine angemessene
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten Konzentration
auch dann vor, wenn es sich bei den zugunsten eines In-
vestmentvermdgens gestellten Sicherheiten ausschlieRlich
um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente handelt, die be-
geben oder garantiert werden vom Bund, von einem Land,
von einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder dessen Gebietskorperschaften, von einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iber den Europaischen Wirt-
schaftsraum oder von den Gebietskorperschaften dieses
Vertragsstaats, von einem Drittstaat oder von einer
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internationalen Organisation, der der Bund, ein anderer Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder ein anderer Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum angehort. Die gestellten Sicherheiten mussen
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente umfassen, die im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind, wobei der Wert der im Rahmen der-
selben Emission begebenen Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente 30 Prozent des Wertes des Investmentvermd-
gens nicht Gberschreiten darf.

Umfang der Besicherung

Derivategeschéfte missen in einem Umfang besichert sein,
der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfall-
risiko des jeweiligen Vertragspartners finf Prozent des Wer-
tes des Sondervermdgens nicht lberschreitet. Ist der Ver-
tragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber
den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Auf-
sichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag
fir das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschlége
der Bewertung (Haircut-Strategie)

Sofern die Gesellschaft im Rahmen von OTC-Derivate-Ge-
schaften die von einem Kontrahenten gestellten Sicherhei-
ten auf das Kontrahentenrisiko reduzierend anrechnen
sollte, werden die gestellten Sicherheiten mit einem prozen-
tualer Abschlag vom jeweils aktuellen Marktwert in die Er-
mittlung des Anrechnungsbetrages fiir das jeweilige Kontra-
hentenrisikos einflieRen (Haircut). Haircuts werden mit den
Kontrahenten unter Zugrundelegung der von der Gesell-
schaft erstellten Haircut-Strategie vereinbart.

Die Hair-Cut Strategie der Gesellschaft kategorisiert sicher-
heitenfahige Vermdgensgegenstande nach Arten der Si-
cherheiten sowie nach den Aspekten Adressenausfallrisiko,
Marktpreisrisiko (Volatilitat). Je hoher das Adressen-
und/oder Marktpreisrisiko, umso héher sind die jeweiligen
Hair-Cuts.

Die Haircut-Strategie wird von der Gesellschaft im Bedarfs-
fall Gberpruft und falls erforderlich angepasst.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf
Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Sondervermdgens
oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut
gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanlei-
hen von hoher Qualitét oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur erfolgen.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Sondervermdgens
im Rahmen von Derivategeschaften Wertpapiere als Sicher-
heit entgegen nehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicher-
heiten Ubertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle
verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im
Rahmen von Derivategeschaften als Sicherheit verpfandet
erhalten, konnen sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt
werden. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht
zulassig.

KREDITAUFNAHME

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens zuldssig, sofern die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

BEWERTUNG

Allgemeine Regeln fiir die Vermogensbewertung

An einer Bérse zugelassene/an einem organisierten Markt
gehandelte Vermbégensgegensténde

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zu-
gelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugs-
rechte fir das Sondervermdgen werden zum letzten verflig-
baren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt
.Besondere Regeln far die Bewertung
einzelner Vermdgensgegenstande® nicht anders angege-
ben.

Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten Mérkten ge-
handelte Vermdgensgegenstédnde oder Vermégensgegen-
stdnde ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen
zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein
handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berucksichti-
gung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, so-
fern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fir die
Bewertung

einzelner Vermdgensgegenstande® nicht anders angege-
ben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstinde

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers
und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuld-
scheindarlehen werden die fir vergleichbare Schuldver-
schreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten
Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen ver-
gleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Ver-
zinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Ab-
schlag zum Ausgleich der geringeren VerauRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Sondervermdgen gehérenden Optionsrechte
und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten Opti-
onsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
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verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewer-
tung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus
fir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkon-
trakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten
Einschusse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste
zum Wert des Sondervermdégens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermégen
und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zu-
zuglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kindigung nicht zum Nennwert zuzuglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen (Anteile an Zielfonds) wer-
den grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Ricknah-
mepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelba-
ren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet.
Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Anteile an
Investmentvermdgen zu dem aktuellen Verkehrswert bewer-
tet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Be-
wertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fir Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist
der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Ver-
mogensgegenstande maflgebend.

Auf auslédndische Wéhrung lautende Vermdgensgegen-
sténde

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdégensgegen-
stande werden unter Zugrundelegung des Nachmittags-Fi-
xings der Reuters AG um 16.00 Uhr (Londoner Zeit / UTC)
der Wahrung des Vortages in Euro umgerechnet.

Teilinvestmentvermoégen

Das Sondervermdgen ist nicht Teilinvestmentvermdégen ei-
ner Umbrella-Konstruktion.

ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden ausschlieRlich in Globalur-
kunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anle-
gers auf Auslieferung einzelner Anteile besteht nicht. Der Er-
werb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich. Die
Anteile lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Die Anteile kdnnen bei den von der Gesellschaft
autorisierten depotfiihrenden Stellen erworben werden. Da-
bei ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter méglich, hier-
bei kdnnen zuséatzliche Kosten entstehen.

Die Anteile werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil

(wAnteilwert®) zuzlglich eines Ausgabeaufschlags ent-
spricht. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen vorubergehend oder vollstéandig einzustellen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhangig von der Mindestanlages-
umme unter Einhaltung einer Riickgabefrist von grundséatz-
lich 0 Tagen die Ricknahme ihrer Anteile verlangen von der
Gesellschaft die Riicknahme von Anteilen verlangen, sofern
die Gesellschaft die Rickgabefrist nicht verlangert (siehe
Abschnitt ,Verlangerung der Ruckgabefrist® oder die An-
teilricknahme nicht beschrénkt (siehe Abschnitt. ,Beschran-
kung der Ricknahme® und/oder die Ausgabe und Ruck-
nahme vorlbergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt
~Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen®).
Die Rickgabe ist gegeniber der depotfiihrenden Stelle zu
stellen und kann nicht widerrufen werden. Die Riicknahme
erfolgt zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Rucknah-
mepreis, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — ge-
gebenenfalls abziglich eines Riicknahmeabschlages — ent-
spricht. Maf3geblich fiir den Ricknahmepreis ist also nicht
der Zeitpunkt der Riickgabeerklarung, sondern der Abrech-
nungstag nach Ablauf der Rickgabefrist. Die Ricknahme
kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei
kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Verlangerung der Riicknahmefrist

Die Gesellschaft kann die Ruckgabefrist der Anleger unter
Berlcksichtigung der Liquiditat der Vermdgenswerte und im
besten Interesse der Anleger und/oder unter angespannten
Marktbedingungen verlangern. Angespannte Marktbedin-
gungen in diesem Sinne sind z. B. aulRergewdhnlich hohe
Ruckgabeverlangen der Anleger oder eine beschrankte
Handelbarkeit bestimmter Vermdgenswerte. Der Verlange-
rungszeitraum umfasst den Zeitraum zwischen dem Eingang
der Ruckgabeerklarung und dem Abrechnungstag nach Ab-
lauf der verlangerten Rickgabefrist. Den konkreten Verlan-
gerungszeitraum kann die Gesellschaft unter sorgfaltiger
Abwagung der Marktbedingungen im eigenen Ermessen be-
stimmen, wobei dieser maximal 5 Wertermittlungstage be-
tragt. Die Aktivierung der verlangerten Rickgabefrist dient
dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der
Ausgabe und Rucknahme von Anteilen als milderes Mittel
anzusehen. Die Moglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe
und Rucknahme bleibt unberuhrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Ruickgabefrist zu ver-
langern, Uberpriift sie die Notwendigkeit der Verlangerung
fur jeden Wertermittlungstag aufs Neue. Dabei steht es im
Ermessen der Gesellschaft, ob sie die bestehende Riick-
gabefrist jeweils um eine statische Frist (d. h. der Verlange-
rungszeitraum ist fur alle Ricknahmen an allen folgenden
Wertermittlungstagen gleich) oder um eine Maximalfrist ver-
langert (d. h. der Verlangerungszeitraum kann fiir alle Ruick-
nahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen gleich sein
oder auch verkiirzt werden). Die Gesellschaft kann sich aber
auch dafiir entscheiden, dass die verlangerte Riickgabefrist
fur alle Ricknahmen an allen folgenden Wertermittlungsta-
gen an einem bestimmten Datum (Stichtag) endet.

Die Gesellschaft kann eine bereits ausgesprochene Fristver-
langerung nochmals verlangern, wenn die angespannten
Marktbedingungen Uber die urspriinglich festgelegte Maxi-
malfrist hinaus fortdauern. Die Gesellschaft kann aber auch
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eine bereits ausgesprochene Fristverlangerung verkurzen,
wenn sich die Liquiditatssituation des Fonds verbessert hat.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uber die Ver-
ldngerung der Ruckgabefrist sowie deren Aufhebung oder
Verklrzung unverziglich auf ihrer Internetseite.

Die Verlangerung der Ruckgabefrist hat weder Auswirkun-
gen auf die Riicknahmehaufigkeit des Sondervermdgens (d.
h. die Termine, zu denen eine Rickgabe erklart werden
kann,) noch auf die Berechnung des Nettoinventarwertes
des Sondervermdgens und den Anteilwert. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungstag gel-
tenden Rucknahmepreis zuriickzunehmen, der dem am je-
weiligen Abrechnungstag ermittelten Anteilwert — gegebe-
nenfalls abzlglich eines Riicknahmeabschlags — entspricht.
MaRgeblich fiir den Ricknahmepreis ist nicht der Zeitpunkt
der Rickgabeerklarung, sondern der Abrechnungstag nach
Ablauf der verlangerten Ruckgabefrist. Die Rucknahme
kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei
kénnen zuséatzliche Kosten entstehen.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriber-
gehend (d. h. fur insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende
Arbeitstage) und teilweise beschranken, wenn die Riicknah-
meverlangen der Anleger an einem Abrechnungstag einen
Schwellenwert von 10% Prozent des Nettoinventarwertes
erreichen. Wird der Schwellenwert erreicht, entscheidet die
Gesellschaft im pflichtgemafien Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungstag die Riicknahme beschrankt. Die Entschei-
dung zur Beschrankung der Ricknahme kann getroffen wer-
den, wenn die Rucknahmeverlangen aufgrund der Liquidi-
tatssituation des Sondervermogens nicht mehr im Interesse
der Gesamtheit der Anleger ausgefuhrt werden kodnnen.
Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liqui-
ditat der Vermogenswerte des Sondervermdgens aufgrund
politischer, 6konomischer oder sonstiger Ereignisse an den
Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um
die Rucknahmeverlangen an dem Abrechnungstag vollstan-
dig zu bedienen, oder aufgrund der Anlegerstruktur des Son-
dervermdgens Ricknahmen in erheblichen Umfang zu Li-
quiditatsproblemen fiihren. Die Ricknahmebeschrankung
dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Ausset-
zung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milde-
res Mittel anzusehen. Die Mdglichkeit zur Aussetzung der
Ausgabe und Riicknahme bleibt unbertihrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu be-
schranken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungstag gel-
tenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen.
Der Riicknahmepreis entspricht dem am jeweiligen Abrech-
nungstag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abzlglich
eines Ricknahmeabschlags. Die Ricknahme kann auch
durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen zu-
satzliche Kosten entstehen.

Am Tag der Aktivierung der Beschrankung missen die
Riicknahmeauftrage aller Anleger anteilig mindestens in
Héhe des Schwellenwertes ausgefiihrt werden. Im Ubrigen
entfallt die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede
Riicknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Gesell-
schaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt wird. Die Gesell-
schaft legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der
verfiigbaren Liquiditat und des Gesamtordervolumens fir
den jeweiligen Abrechnungstag fest. Der Umfang der

verfiigbaren Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen Mark-
tumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen
Anteil die Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungstag
ausgezahlt werden. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order
(Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem
spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-
Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft veréffentlicht Informationen Uber die Be-
schrankung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhe-
bung unverziglich auf ihrer Internetseite.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbe-
handlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein
Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits
bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt
deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Ab-
rechnung von Ausgabe- und Riicknahmeorders, die bis zum
Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle eingehen, er-
folgt spatestens an dem auf den Eingang der Order folgen-
den Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann er-
mittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss
bei der Verwahrstelle eingehen, werden erst am (ibernachs-
ten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann er-
mittelten Anteilwert abgerechnet. Ausschlaggebend ist hier-
bei der Eingang der Order bei der Verwahrstelle. Sofern
Ruckgabefristen zur Anwendung kommen oder die An-
teilrlcknahme ausgesetzt ist, werden Orders erst an dem
Wertermittlungstag, der auf den Ablauf der Rickgabefrist
bzw. die Wiederaufnahme der Anteilricknahme folgt (=Ab-
rechnungstag), zu dem dann ermittelten Anteilwert abge-
rechnet. Sofern die Anteilausgabe ausgesetzt ist, werden
Orders erst an dem Wertermittlungstag, der auf die Wieder-
aufnahme der Anteilausgabe folgt (=Abrechnungstag) zu
dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Dariiber hin-
aus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme ver-
mitteln, z. B. die depotfihrende Stelle des Anlegers. Dabei
kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die
unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der depotfih-
renden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Der Orderannahmeschluss fur dieses Sondervermogen ist
auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.helaba-in-
vest.de verdffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit
geandert werden.

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen

Die Gesellschaft kann die Ausgabe und Ricknahme der An-
teile zeitweilig aussetzen, sofern auf’ergewdhnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichti-
gung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen. Solche auRergewdhnlichen Umstande liegen etwa vor,
wenn

e eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere
des Sondervermdgens gehandelt wird, auerplanmaRig
geschlossen ist oder der Handel beschrankt ist,

e wenn die Vermdgensgegenstande des Sondervermo-
gens nicht bewertet werden kénnen,

e schwerwiegende Liquiditatsprobleme des Sonderver-
mogens auftreten (z. B. infolge erhéhter Ricknahmen),
bei denen der Verkauf von Vermdgenswerten des Son-
dervermdgens durchgefiihrt werden muss und dies zu
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weiteren Liquiditatsproblemen fir das Sondervermdgen
fuhren konnte (z. B. infolge groRRer Abschlage beim Ver-
kauf von Vermdgenswerten, Ausldsen von zusatzlichen
Transaktionskosten),

e ein kritischer Cybervorfall eintritt, der sich auf das Son-
dervermégen und/oder die Gesellschaft auswirkt
und/oder die Betriebsfahigkeit von Dienstleistern der
Gesellschaft beeintrachtigt;

e eine schwere finanzielle und/oder politische Krise vor-
liegt,
sich erhebliche kriminelle Aktivitaten realisieren,

e eine Naturkatastrophe vorliegt.

Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft
die Ausgabe und Ricknahme der Anteile auszusetzen oder
wiederaufzunehmen hat, wenn Risiken fir den Anleger-
schutz oder die Finanzstabilitdt bestehen, die bei verniinfti-
ger und ausgewogener Betrachtung eine Aussetzung oder
Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der Anteile
erforderlich machen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann
zu dem dann gltigen Ausgabe- und Rucknahmepreis aus-
zugeben bzw. zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn
sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller
Anleger, Vermdgensgegenstande des Sondervermoégens
veraulBert hat. Einer voribergehenden Aussetzung kann
ohne erneute Wiederaufnahme der Ausgabe und Rick-
nahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sondervermo-
gens folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Aufldsung, Ubertra-
gung und Verschmelzung des Sondervermoégens).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Inter-
netseite der Gesellschaft unter www.helaba-invest.de ber
die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile. AuRerdem werden die Anleger tber
ihre depotfihrenden Stellen per dauerhaftem Datentrager,
etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fir das Sondervermégen schriftliche
Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermogli-
chen, die Liquiditatsrisiken des Sondervermdgens zu lber-
wachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil
der Anlagen des Sondervermdgens mit den zugrundeliegen-
den Verbindlichkeiten des Sondervermégens deckt. Die
Grundsatze und Verfahren umfassen:

e Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich auf Ebene des Sondervermdgens oder der Vermo-
gensgegenstande ergeben koénnen. Sie nimmt dabei
eine Einschatzung der Liquiditat der im Sondervermo-
gen gehaltenen Vermogensgegenstande in Relation
zum der im Sondervermdgen vor und legt hierfir eine
Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat be-
inhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolu-
mens, der Komplexitat des Vermdgensgegenstandes,
die Anzahl der Handelstage, die zur Veraufierung des
jeweiligen Vermogensgegenstandes bendtigt werden,
ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Ge-
sellschaft Gberwacht hierbei auch die Anlagen in Ziel-
fonds und deren Riicknahmegrundsatze und daraus re-
sultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des
Sondervermdgens.

o Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich durch erhdhtes Verlangen der Anleger nach An-
teilrlcknahme ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen uber Nettomittelveranderungen unter Be-
rucksichtigung von verfigbaren Informationen uber die
Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen
Nettomittelveranderungen. Sie beriicksichtigt die Aus-
wirkungen von Grofabrufrisiken und anderen Risiken
(z. B. Reputationsrisiken).

e Die Gesellschaft hat fiir das Sondervermégen adaquate
Limits fir die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie iberwacht
die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer
Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der Li-
mits festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren ge-
wahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote,
den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Netto-
mittelveranderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelmaRig
und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelmaRig, mindestens einmal jahr-
lich, Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken
des Sondervermdgens bewerten kann. Die Gesellschaft
fuhrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und ak-
tueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestra-
tegie, Rucknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fris-
ten, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande verauliert
werden kodnnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemei-
nes Anlegerverhalten, Marktentwicklungen und weitere In-
formationen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebe-
nenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Son-
dervermdgen sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlan-
gen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und de-
ren Auswirkungen ab, einschliellich Nachschussforderun-
gen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie
tragen Bewertungssensitivitaten unter Stressbedingungen
Rechnung. Sie werden unter Berticksichtigung der Anlage-
strategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Ruick-
nahmegrundsatze des Sondervermdgens in einer der Art
des Sondervermdgens angemessenen Haufigkeit durchge-
fuhrt.

Die Ausgabe- und Riickgaberechte unter normalen und au-
Rergewohnlichen Umstanden sowie die Beschrankung der
Anteilricknahme, die Verlangerung der Rickgabefrist oder
die Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme sind im Ab-
schnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen —
Beschrankung der Anteilricknahme, Verlangerung der
Rickgabefrist bzw. Aussetzung der Ausgaben und Ruck-
nahmen* dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind un-
ter ,Risikohinweise — Risiko der Fondsanlage — Beschran-
kung der Riicknahme, Verlangerung der Riickgabefrist bzw.
Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme der Anteile® so-
wie ,— Risiko der eingeschrankten Liquiditat des Fonds (Li-
quiditatsrisiko)* erlautert.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Sofern fir dieses Sondervermdgen Anteilklassen gebildet
werden konnen, werden diese im Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospektes dargestellt. Die Bildung von Anteilklas-
sen zur Abspaltung illiquider Vermdgenswerte (siehe
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Abschnitt ,Abspaltung illiquider Anlagen*) ist daneben immer
zulassig.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Sondervermoégens fair
zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liqui-
ditatsrisikos und der Ricknahme von Anteilen die Interessen
eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht tber
die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen
Anlegergruppe stellen.

Abspaltung illiquider Anlagen

Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger bestimmte il-
liquide Vermdgenswerte vom Sondervermdgen abspalten,
um das Sondervermdgen weiterhin liquide zu halten. Die Ab-
spaltung betrifft solche Vermbgenswerte, deren wirtschaftli-
che oder rechtliche Merkmale sich aufgrund aulRergewdhnli-
cher Umstande erheblich verandert haben oder aufgrund au-
Rergewodhnlicher Umstande unsicher geworden sind, bei-
spielsweise durch erhebliche Bewertungsunsicherheiten
und/oder weil ein bestimmter Teil des Portfolios des Sonder-
vermogens illiquide geworden ist, fiir den es keinen aktiven
Markt gibt und/oder der Handel verboten ist (z. B. aufgrund
von Sanktionen) und/oder fur den eine faire Bewertung vo-
ribergehend nicht moglich ist. Solch aulergewdhnliche Um-
stande kdnnen auch durch kriminelle Aktivitaten, Finanzkrise
oder Krieg entstehen.

Entscheidet sich die Gesellschaft fur die Abspaltung illiqui-
der Vermdgenswerte des Sondervermégens, liegt es in ih-
rem Ermessen im besten Interesse des Sondervermdgens
und seiner Anleger festzulegen, die illiquiden Vermdgens-
werte innerhalb der bestehenden Sondervermdégensstruktur
durch buchmaRige Trennung zu belassen oder sie physisch
von der bestehenden Sondervermdégensstruktur zu trennen.

Belasst die Gesellschaft die illiquiden Vermdgenswerte in-
nerhalb der bestehenden Sondervermdgensstruktur, bildet
sie fir die illiquiden Vermdgenswerte eine besondere Anteil-
klasse des Sondervermégens (buchhalterische Trennung).
Anleger, die am Abrechnungstag der Abspaltung im Sonder-
vermdgen investiert sind, erhalten in diesem Fall Anteile an
der besonderen Anteilklasse mit den abgespaltenen illiqui-
den Vermdgenswerten des Sondervermdgens, wobei fur
diese Anteile keine Ausgaben und Riickgaben mehr zulassig
sind. Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, die abgespalte-
nen illiquiden Vermbdgenswerte aus der besonderen Anteil-
klasse zu veraufiern oder zu liquidieren und die Erlése an
die Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung
auszuschtten. Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen im
Hinblick auf die nicht abgespaltenen Vermdgenswerte des
Sondervermdgens erfolgen auf Grundlage des Anteilwertes,
aus dem die Vermdgenswerte der besonderen Anteilklasse
ausgeschlossen sind.

Entscheidet sich die Gesellschaft, die illiquiden Vermégens-
werte physisch zu trennen, verbleiben die illiquiden Vermo-
genswerte im bestehenden Sondervermdgen, wahrend die
Gesellschaft die nicht betroffenen Vermdgenswerte des
Sondervermdgens auf ein neues Sondervermogen Ubertragt
oder auf ein anderes bestehendes Sondervermdgen ver-
schmilzt. Anleger, die am Abrechnungstag der Abspaltung
im Sondervermdgen investiert sind, erhalten in diesem Fall
Anteile an dem neuen Sondervermdgen im Verhaltnis zu ih-
ren Anteilen an dem bestehenden Sondervermégen. Sie be-
halten ihre Anteile an dem bestehenden Sondervermdgen
mit den illiquiden Vermdgenswerten, wobei fir diese keine

Ausgaben und Rickgaben mehr zulassig sind. Die Gesell-
schaft hat die Moglichkeit, die abgespaltenen illiquiden Ver-
mogenswerte zu verauern oder zu liquidieren und die Er-
I6se an die Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer Be-
teiligung auszuschitten.

Die Gesellschaft verdffentlicht Informationen Uber die Ab-
spaltung illiquider Vermdgenswerte unverziiglich auf ihrer In-
ternetseite.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahme-
preises fur die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kon-
trolle der Verwahrstelle an jedem Wertermittlungstag den
Wert der zu dem Sondervermogen gehérenden Vermogens-
gegenstande abzilglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinven-
tarwert®). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts
durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den An-
teilwert. Wertermittlungstage sind alle Wochentage von
Montag bis Freitag mit Ausnahme von Neujahr, Karfreitag,
Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmon-
tag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heiligabend,
1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester, an denen der
Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und
Rucknahmepreise ermittelt werden.

Aussetzung der Errechnung des
Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises zeitweilig unter denselben Vorausset-
zungen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im
Abschnitt ,Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen® naher erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert
ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, sofern der
Besondere Teil dieses Verkaufsprospektes die Berechnung
eines Ausgabeaufschlags vorsieht. Der Ausgabeaufschlag
kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Anteilpreis-
entwicklung der erworbenen Anteile reduzieren oder sogar
ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentli-
chen eine Vergutung fir den Vertrieb der Anteile des Son-
dervermdgens dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeauf-
schlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben.

Riicknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ricknahmepreises kann von dem An-
teilwert ein Riicknahmeabschlag abgezogen werden, sofern
der Besondere Teil dieses Verkaufsprospektes die Berech-
nung eines Ricknahmeabschlags vorsieht. Der Riicknah-
meabschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Anteilpreisentwicklung der erworbenen Anteile reduzieren
oder sogar ganz aufzehren.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bei jeder Aus-
gabe und Riicknahme auf der Internetseite der Gesellschaft
www.helaba-invest.de verdffentlicht.

Vergitungspolitik

Die Gesellschaft verfiigt Giber eine Vergitungspolitik, welche
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir
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Vergutungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeiter-
gruppen, sowie Angaben Uber die fir die Zuteilung zustan-
digen Personen enthalt. Im Vordergrund der Vergutungspo-
litik steht, keine Anreize zu schaffen, die das Eingehen von
unangemessenen Risiken begunstigen. Die getroffenen Re-
gelungen sollen sicherstellen, dass die Vergitungsstruktu-
ren ein angemessenes Verhaltnis von fixen und variablen
Bestandteilen vorsehen und diese durch entsprechende
Kontrollinstanzen uberprift werden. Auf Verlangen werden
diese Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Pa-
pierform zur Verfugung gestellt. Weitere Einzelheiten zur ak-
tuellen Vergitungspolitik der Gesellschaft werden auch auf
der Internetseite der Gesellschaft www.helaba-invest.de ver-
offentlicht.

KOSTEN

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesell-
schaft erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert / Anteilwert zu-
ziglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteil-
wert / Anteilwert abzlglich Ricknahmeabschlag) ohne Be-
rechnung zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile Uiber Dritte zurlickgegeben, so kdnnen Kos-
ten bei der Rliicknahme der Anteile anfallen. Bei Vertrieb von
Anteilen iber Dritte kbnnen auch héhere Kosten als der Aus-
gabepreis berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Einzelheiten zu diesen Vergitungen und Aufwendungser-
stattungen, mit denen das Sondervermoégen belastet werden
kann, sind im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes auf-
gefihrt.

Im Jahresbericht werden die im Geschéaftsjahr zu Lasten des
Sondervermdgens angefallenen Verwaltungskosten (ohne
Transaktionskosten) offengelegt und als Quote des durch-
schnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,Gesamtkos-
tenquote®). Diese setzt sich zusammen aus der Vergitung
fur die Verwaltung des Sondervermdgens, der Vergutung
der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Son-
dervermdgen zusatzlich belastet werden kénnen. Ausge-
nommen sind die Kosten, die beim Erwerb und der Verau-
Rerung von Vermodgensgegenstanden entstehen.

Die Gesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergitung an
vermittelnde Stellen weiter geben. Dies erfolgt zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittelter Be-
stéande. Der Jahresbericht enthalt hierzu nahere Angaben.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschaften
fur Rechnung des Sondervermoégens geldwerte Vorteile
(Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinforma-
tionssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei
den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen Rickvergitungen der aus dem
Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleis-
teten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute,
wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so
genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen mit ein-
zelnen Anlegern die teilweise Ruckzahlung von vereinnahm-
ter Verwaltungsvergltung vereinbaren. Dies kommt insbe-
sondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt
GrolRbetrédge nachhaltig investieren.

Sofern innerhalb eines Geschéftsjahres der Gesellschaft
Rickvergitungen zugeflossen sind oder die Gesellschaft
Vermittlungsfolgeprovisionen gewahrt hat, enthalt der Jah-
resbericht Angaben Uber deren Hohe.

Die Gesellschaft kann ferner die Kosten fiir die Information
der Anleger des Sondervermégens mittels eines dauerhaf-
ten Datentragers, mit Ausnahme der Informationen Uber
Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Informatio-
nen Uber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenz-
verletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwerter-
mittlung, dem Sondervermdgen zusétzlich belasten.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt den Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahme-
abschlage offen zu legen, die dem Sondervermdégen im Be-
richtszeitraum fiir den Erwerb und die Ricknahme von An-
teilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwal-
tet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Er-
werb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergutung offen
zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fur die im
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen

Neben den Kosten zur Verwaltung des Sondervermdgens
fallen Kosten fir die im Sondervermégen gehaltenen Invest-
mentanteile an. Dadurch wird das Sondervermdgen mittel-
bar mit Kosten des Zielfonds, insbesondere aber nicht aus-
schlieBlich  Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale, er-
folgsbezogene Vergltungen, Ausgabeaufschlage und Ruck-
nahmeabschlage, Aufwendungserstattungen oder sonstige
Kosten belastet. Die laufenden Kosten fur die im Sonderver-
mogen gehaltenen Investmentanteile werden bei der Be-
rechnung der Gesamtkostenquote berlicksichtigt.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage offen gelegt, die dem
Sondervermdgen fir den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen an anderen Sondervermdgen berechnet worden
sind. Ferner wird die Vergutung offen gelegt, die dem Son-
dervermdgen von einer in- oder auslandischen Gesellschaft
oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, als Verwaltungsvergutung fir die im Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéaftsjahr zu Lasten des
Sondervermogens angefallenen Verwaltungskosten offen-
gelegt und als Quote des durchschnittlichen Volumens des
Sondervermdgens ausgewiesen (,Gesamtkostenquote®).
Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Ver-
gltung fir die Verwaltung des Sondervermdgens (ein-
schlielich einer ggf. erhobenen erfolgsabhangigen Vergui-
tung), der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den Aufwen-
dungen, die dem Sondervermdgen zusétzlich belastet wer-
den koénnen. Sofern das Sondervermdgen einen erheblichen
Anteil seines Vermdgens in andere offene Investmentvermdé-
gen anlegt, wird darlber hinaus die Gesamtkostenquote die-
ser Zielfonds bertcksichtigt. Die Gesamtkostenquote bein-
haltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und
der VerauRerung von Vermdgensgegenstanden entstehen
(Transaktionskosten).

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte be-
raten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gege-
benenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den
Kostenangaben in diesem Prospekt und im Basisinformati-
onsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene Ge-
samtkostenquote Ubersteigen kénnen. Grund dafiir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eige-
nen Tatigkeit (z. B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiih-
rung) zusatzlich bertcksichtigt. Darlber hinaus bertcksich-
tigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausgabe-
aufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schéatzungen fur die auf Fondsebene
anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskos-
ten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei
Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei re-
gelmaRigen Kosteninformationen uber die bestehende
Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbezie-
hung.

ERMITTLUNG UND VERWENDUNG DER ERTRAGE,
GESCHAFTSJAHR

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Das Sondervermdgen erzielt Ertrage in Form der wahrend
des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertréagen aus In-
vestmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens-
und Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage kdnnen aus der
Verauflerung von fiir Rechnung des Sondervermdgens ge-
haltenen Vermdgensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir das Sondervermégen ein sog.
Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der
Anteil der ausschittungsfahigen Ertrage am Anteilpreis in-
folge Mittelzu- und —abfliissen schwankt. Anderenfalls wiirde
jeder Mittelzufluss in das Sondervermégen wahrend des Ge-
schaftsjahres dazu flihren, dass an den Ausschittungster-
minen pro Anteil weniger Ertrage zur Ausschiittung zur Ver-
figung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl

1§ 26 Insolvenzordnung

umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelabflisse hingegen
wirden dazu fihren, dass pro Anteil mehr Ertrédge zur Aus-
schiittung zur Verfligung stiinden, als dies bei einer konstan-
ten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Um zu dies zu
verhindern, werden wahrend des Geschéftsjahres die aus-
schittungsfahigen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil
des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer von
Anteilen als Teil des Riicknahmepreises verglitet erhalt, fort-
laufend berechnet und als ausschittungsfahige Position in
der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genom-
men, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Aus-
schuttungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrdge entfal-
lenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschittung
zuruickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Ent-
stehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND
VERSCHMELZUNG DES SONDERVERMOGENS

Voraussetzungen fiir die Auflésung
des Sondervermogens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Sonder-
vermogens zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Verwaltung des Sondervermdgens durch Bekanntmachung
im Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht kiindigen. Auflerdem werden die An-
leger Uber ihre inlandischen depotflihrenden Stellen per dau-
erhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektroni-
scher Form uber die Kiindigung informiert. Die Verpflichtung
der Gesellschaft zur Verwaltung des Sondervermdgens en-
det in diesen Fallen erst, wenn die Gesellschaft das Sonder-
vermogen abgewickelt hat.

Das Recht der Gesellschaft, das Sondervermdgen zu ver-
walten, erlischt, wenn das Insolvenzverfahren tber ihr Ver-
mogen eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichts-
beschlusses, durch den der Antrag auf die Eréffnung des In-
solvenzverfahrens mangels Masse' abgewiesen wird.

Verfahren bei Auflésung eines Sondervermégens

Mit der Bekanntmachung der Kiindigung durch die Gesell-
schaft wird die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen ein-
gestellt. Die Gesellschaft ist ab Bekanntmachung der Kiindi-
gung verpflichtet, das Sondervermdgen abzuwickeln und die
Erlése aus der VerauRRerung der Vermogenswerte des Son-
dervermdgens abzuglich der noch durch das Sondervermé-
gen zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung ver-
ursachten Kosten an die Anleger entsprechend dem Verhalt-
nis ihrer Beteiligung zu verteilen. Anlagegrenzen muissen im
Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Die
Verpflichtung zur Verwaltung des Sondervermogens endet
erst, wenn die Gesellschaft das Sondervermdgen abgewi-
ckelt hat.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie das Sonder-
vermogen abgewickelt hat, einen Abwicklungsbericht zu er-
stellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht.
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In den Fallen, in denen das Recht der Gesellschaft, das Son-
dervermdgen zu verwalten, erlischt, geht das Verwaltungs-
und Verfligungsrecht Gber das Sondervermdgen auf die Ver-
wabhrstelle Uber, die das Sondervermégen unter Wahrung
der Interessen der Anleger abwickelt und den Erlés an die
Anleger auszahlt oder mit Genehmigung der BaFin einer an-
deren Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung ber-
tragt. Die Verwahrstelle hat jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.
Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das das Verwaltungs- und Verfu-
gungsrecht Uber das Sondervermoégen auf eine andere Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die
genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des
Sondervermdgens sowie den in diesem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Uber-
tragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen
Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufneh-
menden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung
darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche
Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf das Son-
dervermdgen gehen dann auf die aufnehmende Kapitalver-
waltungsgesellschaft Gber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung
des Sondervermégens

Alle Vermodgensgegenstande des Sondervermdgens durfen
mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes
oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investment-
vermdgen Ubertragen werden, welches die Anforderungen
an einen OGAW erfilillen muss, der in Deutschland oder in
einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des ber-
tragenden Sondervermdgens (Ubertragungsstichtag) wirk-
sam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt
wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung
des Sondervermogens

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag entweder die Mdglichkeit, ihre Anteile
ohne weitere Kosten zurlickzugeben, mit Ausnahme der
Kosten zur Deckung der Auflésung des Sondervermdgens,
oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Pub-
likums-Investmentvermégens umzutauschen, das ebenfalls
von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben
Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit
denen des Sondervermdgens vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Sondervermdgens vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Da-
tentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form tber
die Griinde fir die Verschmelzung, die potenziellen Auswir-
kungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit
der Verschmelzung sowie tiber maRgebliche Verfahrensas-
pekte zu informieren. Den Anlegern sind zudem das Basisin-
formationsblatt fiir das Investmentvermdgen zu Gibermitteln,

auf das die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens
Ubertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten In-
formationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur
Ruckgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte
des Sondervermdgens und des Ubernehmenden Invest-
mentvermdgens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird
festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Ab-
schlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich
nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des
Sondervermdgens und des Ubernehmenden Investmentver-
moégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt
die Anzahl von Anteilen an dem ubernehmenden Invest-
mentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Son-
dervermdgen entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Ruckgabe- oder Umtausch-
recht keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertra-
gungsstichtag Anleger des Ubernehmenden Investmentver-
mdgens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der
Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden Investment-
vermogens festlegen, dass den Anlegern des Sondervermo-
gens bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar aus-
gezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte
erlischt das Sondervermégen. Findet die Ubertragung wéh-
rend des laufenden Geschéftsjahres des Sondervermdgens
statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und daruber hin-
aus in den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elekt-
ronischen Informationsmedien bekannt, wenn das Sonder-
vermogen auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte das Sondervermo-
gen auf ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen
werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so
Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntma-
chung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das
Ubernehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen
verwaltet.

INTERESSENSKONFLIKTE

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interes-
sen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbun-
denen Unternehmen,

e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen
Sondervermdgen.

Bei der Gesellschaft kbnnen Interessenskonflikte entstehen.
Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte be-
grinden kdnnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Mitarbeitergeschéafte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,
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e  Umschichtungen im Sondervermégen,
e stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperfor-
mance (,window dressing"),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr
verwalteten Investmentvermogen oder Individualportfo-
lios bzw. Geschafte zwischen von der Gesellschaft ver-
walteten Investmentvermdgen und/oder Individualport-
folios.

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades®),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Per-
sonen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Ak-
tienemission die Gesellschaft die Papiere fir mehrere
Investmentvermégen oder Individualportfolios gezeich-
net hat (,IPO-Zuteilungen®)

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits ab-
sehbaren Schlusskurs des laufenden Tages, sogenann-
tes Late Trading.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesell-
schaft folgende organisatorische MalRnahmen ein, um Inte-
ressenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu
steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhal-
tung von Gesetzen und Regeln tUberwacht und an die
Interessenskonflikte gemeldet werden mussen,

e  Pflichten zur Offenlegung,
¢ Organisatorische Maflnahmen wie

- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen
fur einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch
von vertraulichen Informationen vorzubeugen,

- Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsach-
gemale Einflussnahme zu verhindern,

- die Trennung von Eigenhandel und Kunden-
handel

e Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbei-
tergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insi-
derrechts,

e Einrichtung von geeigneten Vergltungssystemen,
e Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kundeninteres-

sen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung
bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien,

2§ 165 Abs. 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben (ber die fir die Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften einschlieRlich der Angabe, ob aus-
geschuttete Ertrage des Investmentvermdgens einem Quellensteu-
erabzug unterliegen.

e Grundsatze zur bestmdglichen Ausfihrung beim Er-
werb bzw. Veraufierung von Finanzinstrumenten,

e  Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten).
KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE
VORSCHRIFTEN?

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fur
Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig®
sind. Dem auslandischen Anleger* empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt be-
schriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung
zu setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermégen grundsatzlich von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch par-
tiell kérperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Be-
teiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen Einkinften
im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Aus-
nahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Ka-
pitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%. Soweit die
steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des Kapitalertragsteu-
erabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15%
bereits den Solidaritadtszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als
Einklnfte aus Kapitalvermogen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertra-
gen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fur
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
1.602,- Euro (flir zusammen veranlagte Ehegatten) tUberstei-
gen.

Einklnfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich ei-
nem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkunf-
ten aus Kapitalvermogen gehoren auch die Ertrage aus In-
vestmentfonds (Investmentertréage), d.h. die Ausschittun-
gen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus
der VeraulRerung der Anteile. Unter bestimmten Vorausset-
zungen kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser In-
vestmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Ab-
geltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen regelmagig nicht in der Einkom-
mensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grund-
satzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und
aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteu-
ern angerechnet.

3 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch
als Steuerinlander bezeichnet.

4 Ausléndische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steu-
erpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslan-
der bezeichnet.
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Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswir-
kung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die
Einkinfte aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuerer-
klarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerab-
zug an (sog. Glnstigerprufung).

Sofern Einkilinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Veraulie-
rung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot er-
zielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einklnfte aus Ka-
pitalvermoégen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25 Prozent oder dem niedrigeren persénlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, wer-
den die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinldander)

Ausschuittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflich-
tig.

Die steuerpflichtigen Ausschuttungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investment-
fonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mehr
als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei. Mischfonds sind Investment-
fonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend min-
destens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Aus-
schuttungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauf-
trag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,-
Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung
fir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlan-
dischen Depot, so nimmt die depotflihrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festge-
legten Ausschiittungstermin ein in ausreichender Hohe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer
von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In

diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung
ungekdirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basiser-
trag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag
wird durch Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszin-
ses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher
Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis
zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zuge-
flossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiur einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend
mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investment-
fonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend min-
destens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermogens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Vor-
abpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauf-
trag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,-
Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung
fir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlan-
dischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zufluss-
zeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Beschei-
nigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine
Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandi-
schen depotfihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden
Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
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Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorab-
pauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch
insoweit den Betrag der abzufihrenden Steuer von einem
auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen,
wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir
dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit
der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiih-
renden Steuer der inlandischen depotfiihrenden Stelle zur
Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfih-
rende Stelle dies dem fir sie zustéandigen Finanzamt anzu-
zeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpau-
schale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung ange-
ben.

VeréduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauflert, unterliegt der Ver-
auflerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent
der VerauRerungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind In-
vestmentfonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlau-
fend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivwvermégens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Veraullerungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivwvermdgens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Ver-
aulerungsgewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug
unter Bertcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage
eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile
von einem Privatanleger mit Verlust verauert, dann ist der
Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung — mit
anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermoégen verre-
chenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot ver-
wahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im
selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermogen
erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Ver-
lustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des Verauferungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauscha-
len zu mindern.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Ebene des Sondervermdgens angefallene Korper-
schaftsteuer kann dem Sondervermdgen zur Weiterleitung
an einen Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger
eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse ist, die nach der Satzung, dem

Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschaftsflihrung ausschlieRlich und un-
mittelbar gemeinndtzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwe-
cken dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die
ausschlief3lich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildta-
tig Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer
kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit der Anleger eine inlandische Koérperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Ver-
fassung und nach der tatsachlichen Geschéaftsfihrung aus-
schlieBlich und unmittelbar gemeinniltzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffent-
lichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar gemein-
nitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristi-
sche Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlieflich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht,
wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt flr vergleichbare auslandi-
sche Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts-
und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen
entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Koérper-
schaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem
muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zu-
fluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Sonder-
vermogens zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer
der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertra-
gung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner
setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Ebene des
Sondervermdgens angefallene Kérperschaftsteuer auf deut-
sche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapital-
ahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genuss-
rechte vom Sondervermdgen als wirtschaftlichem Eigentu-
mer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor
und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehal-
ten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Min-
destwertanderungsrisiken i. H. v. 70 Prozent bestanden
(sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise uber die Steuerbefreiung und
ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmen-
tanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte
Bescheinigung iber den Umfang der durchgehend wahrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie
den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Veraufe-
rung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Ebene des Sondervermdgens angefallene Korper-
schaftsteuer kann dem Sondervermdgen ebenfalls zur Wei-
terleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit die An-
teile an dem Sondervermdgen im Rahmen von Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die
nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zer-
tifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds inner-
halb eines Monats nach dessen Geschéaftsjahresende mit-
teilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile
erworben oder veraufdert wurden. Zudem ist die o.g. 45-
Tage-Regelung zu berticksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die
entsprechende Korperschaftsteuer zur Weiterleitung an den
Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.
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Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschittungen

Ausschiittungen des Sondervermdgens sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommens-
teuer und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermégen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind
generell 80 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwe-
cke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Koérperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zu-
zuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mdgen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 30 Pro-
zent der Ausschuttungen steuerfrei fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemafl den Anlage-
bedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes
bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommens-
teuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermégen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind
generell 40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwe-
cke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zu-
zuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15 Pro-
zent der Ausschiittungen steuerfrei fur Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 7,5 Prozent flir Zwecke der Gewerbe-
steuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemal den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ih-
res Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erfillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Aus-
schittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktien- oder Mischfonds erfullt
werden, einheitlich der fir Privatanleger geltende Teilfrei-
stellungssatz angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Hoéhe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in Hohe von
15 Prozent.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschdttun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basiser-
trag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag
wird durch Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszin-
ses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher
Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis
zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zuge-
flossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkom-
mensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsver-
mdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korperschaf-
ten sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei
fur Zwecke der Koérperschaftsteuer und 40 Prozent flr Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zu-
zurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen
die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs.
3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermégen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind,
sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Ge-
werbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaf
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ih-
res Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Einkommens-
teuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwe-
cke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zu-
zuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbe-
steuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemafl den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ih-
res Wertes bzw. Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen an-
legen.

Erfillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Vor-
abpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.
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Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen
Voraussetzungen fiir einen Aktien- oder Mischfonds erfuillt
werden, einheitlich der fir Privatanleger geltende Teilfrei-
stellungssatz angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Héhe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in Héhe von
15 Prozent.

VeréduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 Prozent
der Veraufllerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Ein-
kommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Be-
triebsvermogen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kor-
perschaften sind generell 80 Prozent der VerauRRerungsge-
winne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40
Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §
340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zu-
gangs zum Betriebsvermogen als Umlaufvermégen auszu-
weisen sind, sind 30 Prozent der VeraduRerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend
mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivvermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Veraullerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkom-
mensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von naturlichen Personen im Betriebsver-
mogen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Koérperschaf-
ten sind generell 40 Prozent der VerduRerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent
fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Le-
bens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensi-
onsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei de-
nen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e
Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs
zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen
sind, sind 15 Prozent der Verauflerungsgewinne steuerfrei
fir Zwecke der Koérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds,
die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivvermdgens in Kapitalbe-
teiligungen anlegen.

Im Falle eines VerauRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe
der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anleger-
ebene nicht abzugsfahig.

5§ 37 Abs. 2 AO.

Erfillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf den Ver-
aulerungsgewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Der Gewinn aus der fiktiven VerauRerung ist flr Anteile, die
dem Betriebsvermdgen eines Anlegers zuzurechnen sind,
gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der Veraufierung der Anteile unterliegen
i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrdge

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen
eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalriick-
zahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte
Ricknahmepreis die fortgeflihrten Anschaffungskosten un-
terschreitet.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfuhrenden Stelle, wird vom Steuer-
abzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der Verauflerung der Anteile Abstand genommen, so-
fern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist.
Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle
nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung® zu bean-
tragen. Zustandig ist das fir die depotfihrende Stelle zu-
standige Finanzamt.

Solidaritiatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewin-
nen aus der Veraufierung von Anteilen abzufiihrenden Steu-
erabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent
zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kir-
chensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regel-
maRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugs-
fahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

Ausladndische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in
den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese
Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd
berilcksichtigt werden.
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Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Invest-
mentfonds auf einen anderen inlandischen Investmentfonds,
bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung
kommt, kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf
der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufde-
ckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuer-
neutral. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Investment-
fonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzah-
lung, ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des tbertra-
genden von demjenigen des Ubernehmenden Investment-
fonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden
Investmentfonds als verauRert und der Investmentanteil des
Ubernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Ge-
winn aus der fiktiven VerauRRerung gilt erst als zugeflossen,
sobald der Investmentanteil des Ubernehmenden Invest-
mentfonds tatsachlich veraulRert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informa-
tionen zur Bekampfung von grenziiberschreitendem Steuer-
betrug und grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat
auf internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zuge-
nommen. Die OECD hat hierflir unter anderem einen globa-
len Standard fiir den automatischen Informationsaustausch
Uber Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht (Common
Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde
Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9.
Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informati-
onen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmen-
den Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Dritt-
staaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat
den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschge-
setz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umge-
setzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesent-
lichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informati-
onen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (naturliche Personen oder Rechtstrager) um in an-
deren teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige
Personen (dazu zahlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalge-
sellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und
Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die melden-
den Finanzinstitute werden dann fir jedes meldepflichtige
Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbe-
horde Ubermitteln. Diese Gbermittelt die Informationen dann
an die Heimatsteuerbehodrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die personlichen Daten des meldepflichti-
gen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort (bei natirlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Konto-
wert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividen-
den oder Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamt-
bruttoerlése aus der Verauferung oder Riickgabe von Fi-
nanzvermdgen (einschlieRlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die
ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhal-
ten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher

werden deutsche Kreditinstitute Informationen iber Anleger,
die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das
Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informatio-
nen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeits-
staaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kre-
ditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen
Uber Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre je-
weilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen
an das Bundeszentralamt fur Steuern weiterleiten. Zuletzt ist
es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten anséas-
sige Kreditinstitute Informationen Gber Anleger, die in wiede-
rum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informatio-
nen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Anséassigkeits-
staaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit be-
kannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbe-
schrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann je-
doch keine Gewahr dafir tbernommen werden, dass sich
die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Prufung des Sondervermdgens und des Jahresbe-
richts ist die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriufungsgesellschaft beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des Sonder-
vermogens. Das Ergebnis der Prifung hat der Wirtschafts-
prufer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen;
der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wieder-
zugeben. Bei der Prufung hat der Wirtschaftsprifer auch
festzustellen, ob bei der Verwaltung des Sondervermoégens
die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der An-
lagebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschaftspru-
fer hat den Bericht Uber die Priifung des Sondervermégens
bei der BaFin einzureichen.

AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat Tatigkeiten auf die folgenden Unterneh-
men ausgelagert:

e Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (IT-Revi-
sion)

e Collateral Management (BNP Paribas Securities Ser-
vices S.C.A.)

Sofern die Gesellschaft fiir das Sondervermdgen weitere
Funktionen auf andere Unternehmen auslagert, enthalt der

Besondere Teil dieses Verkaufsprospektes hierzu zusatzli-
che Angaben.

DIENSTLEISTER

Die Gesellschaft hat Dienstleister mit folgenden Tatigkeiten
beauftragt:

e DRRT Limited (rechtliche Dienstleistungen im Zusam-
menhang mit Sammelklagen)
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e KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(Erstellung steuerlicher Bescheinigungen)

Dariiber hinaus hat die Gesellschaft mit der Meldung bor-
sengehandelter Derivategeschafte an das Transaktionsre-
gister die im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes
genannte Verwabhrstelle des jeweiligen Sondervermdgens
beauftragt.

Sofern die Gesellschaft fiir das Sondervermdgen weitere
Dienstleister beauftragt hat, enthalt der Besondere Teil die-
ses Verkaufsprospektes hierzu zusatzliche Angaben.

ZAHLUNGEN AN DIE ANTEILINHABER /
VERBREITUNG DER BERICHTE UND
SONSTIGEN INFORMATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt,
dass die Anleger die Ausschittungen erhalten und dass An-
teile zurickgenommen werden. Die in diesem Verkaufspros-
pekt erwahnten Anlegerinformationen kénnen auf dem am
Anfang dieses Verkaufsprospektes angegebenen Wege be-
zogen werden.

WEITERE SONDERVERMOGEN, DIE VON DER
GESELLSCHAFT VERWALTET WERDEN

Von der Gesellschaft werden folgende Publikums-Sonder-
vermdgen verwaltet:

HI-Aktien Low Risk Euroland-Fonds
HI-Basisfonds Aktien Welt

HI-Basisfonds US Staatsanleihen
HI-Basisfonds EUR Covered Bonds 1-5
HI-Basisfonds EUR Staatsanleihen 1-10
HI-Climate Transition Corporate Bonds-Fonds
HI-Corporate Bonds 1-Fonds
HI-Corporate Bonds 2-Fonds
HI-DividendenPlus-Fonds

HI-EM Credits Short Term-Fonds

HI-EM Credits Quality Select-Fonds
HI-Global Development Equity Select-Fonds
HI-Green Bond-Fonds

HI-High Yield-Fonds

HI-Individual Balanced-Fonds

HI-Multi Credit Short Term-Fonds
HI-Pension Solutions-Fonds

HI-Renten Emerging Markets-Fonds
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds
HI-Renten Euro-Fonds

HI-High Yield Defensive-Fonds
HI-Climate Transition Multi-Faktor Aktien Euroland-Fonds
HI-EM Corporate Bonds-Fonds

FBG Ertragsorientiert RenditePlus

FBG Balanced

FBG Individual R

FBG Individual W

VV Anleihen

Weberbank Premium 100

Weberbank Premium 30

Weberbank Premium 50

Weberbank Premium 75

Weberbank Premium 15 (1)

Weberbank Premium 30 (1)

Weberbank Premium 30 S (1)
Weberbank VV Renten Spezial (-I-)
Weberbank Zukunftsportfolio 50

Hinzu kommen 388 Spezial-Sondervermdgen.
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Euro 5.700.000,00, haftend Euro 5.700.000,00
Aufsichtsrat
Hans-Dieter Kemler
(Vorsitzender)
Frank Dehnke
Roland Oppermann
Dr. Ulrich Scholten
Ulrich Lingner

Geschiftsfiihrer
Dr. Hans-Ulrich Templin
(Sprecher)
Stephan Kloock
Dr. Dirk Krupper
Olaf Tecklenburg

Gesellschafter

Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale,
Frankfurt am Main / Erfurt

Wirtschaftspriifer

Deloitte GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Uber Anderungen der Mitglieder des Aufsichtsrates, der Ge-
schaftsfiihrung usw. wird in den Jahres- und Halbjahresbe-
richten informiert.
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VERKAUFSBESCHRANKUNG

Die Anteile dieses Sondervermdgens diirfen nur in Landern
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein sol-
ches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist.

Das Sondervermdgen ist und wird nicht gemaf dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner gliltigen
Fassung registriert. Die Anteile des Sondervermdgens sind
und werden nicht gemal dem United States Securities Act
von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpa-
piergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten
von Amerika registriert. Am Erwerb von Anteilen Interes-
sierte missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-
Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen
erwerben noch an US-Personen weiterveraufern. Zu den
US-Personen zahlen natirliche Personen, wenn sie ihren
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen
kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein,
wenn sie etwa gemall den Gesetzen der USA bzw. eines
US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung ge-
grindet werden.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten von
Amerika verbreitet werden.

Die Verbreitung dieses Prospekts kann auch in anderen
Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Fir Vertriebszwecke darf dieser Prospekt nur von Personen
verwendet werden, die daflir Gber eine ausdriickliche schrift-
liche Erlaubnis der Gesellschaft (direkt oder indirekt Uber
entsprechend beauftragte Vertriebsstellen) verfigen. Erkla-
rungen oder Zusicherungen Dritter, die nicht in diesem Ver-
kaufsprospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind, sind
von der Gesellschaft nicht autorisiert.
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BESONDERER TEIL

Das OGAW-Sondervermdgen (im Folgenden ,Sonderver-
mogen“) HI-Climate Transition Corporate Bonds-Fonds
wurde am 01.10.2026 fir unbestimmte Dauer aufgelegt. Die
Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden des Sonder-
vermdgens entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Mitei-
gentiimer bzw. Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt. Alle
ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte. Das Sonder-
vermdgen ist auch nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruk-
tion.

ANLAGEZIELE, ANLAGEGRUNDSATZE
UND -GRENZEN
ANLAGEZIEL
Das Sondervermogen strebt als Anlageziel eine attrak-

tive Rendite an durch eine diversifizierte Anlage mit dem
Schwerpunkt auf verzinsliche Wertpapiere.

ANLAGEGRUNDSATZE UND -GRENZEN

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen folgende Ver-
modgensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemaR § 5 der AAB,

b) Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der AAB,

c) Bankguthaben gemaf § 7 der AAB,

d) Investmentanteile gemaf § 8 der AAB,

e) Derivate gemal § 9 der AAB,

f) Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AAB

Fir das Sondervermogen dirfen Wertpapier-Darlehens-
oder Pensionsgeschafte gemal den §§ 13 und 14 der AAB
abgeschlossen werden.

1. Bis zu 100% des Sondervermdgens kénnen in Wertpa-
piere gemaf § 1, Nr. 1 der BAB angelegt werden.

Mehr als 50% des Wertes des Sondervermégens mussen in
Unternehmensanleihen angelegt werden.

Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens konnen in
alle Gibrigen Wertpapiere angelegt werden.

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anla-
gegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Mindestens 80% des Wertes des Sondervermdgens wer-
den in Wertpapiere gemall § 5 der AAB angelegt, deren
Emittenten 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne
von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 fordern. Die
Auswahl dieser Wertpapiere erfolgt nach Mafigabe der
nachfolgend beschriebenen verbindlichen Nachhaltig-
keitskriterien.

Die nachhaltigkeitsbezogene Anlagestrategie des Sonder-
vermodgens zielt darauf ab, Emittenten zu berlcksichtigen,
die im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Okologische
und/oder  soziale Merkmale  fordern, nachteilige

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren begrenzen und
im Hinblick auf ausgewahlte ESG-Indikatoren eine nachvoll-
ziehbare Entwicklung beziehungsweise Verbesserung er-
kennen lassen. Aufgrund des transitionsbezogenen Ansat-
zes des Sondervermdgens steht die Steuerung der nachhal-
tigkeitsbezogenen Anlagestrategie auf Gesamtportfo-
lioebene im Vordergrund. Ein besonderer Fokus liegt dabei
auf der Transformation hin zu einer emissionsarmeren Aus-
richtung sowie auf der schrittweisen Verringerung der mit
den Investitionen des Sondervermdgens verbundenen
Treibhausgasemissionen.

Die Transformation der Wirtschaft hin zu einer emissionsar-
meren Ausrichtung ist ein wichtiger Bestandteil zur Férde-
rung langfristiger 6kologischer und ékonomischer Stabilitat.
Der Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft tragt
dazu bei, emissionsbezogene Risiken zu begrenzen und die
Verringerung von Treibhausgasemissionen in der Realwirt-
schaft zu unterstutzen.

Vor diesem Hintergrund erfolgt die transformationsbezogene
Ausrichtung des Sondervermdgens insbesondere durch die
Portfolioallokation sowie durch die Anwendung der von der
Gesellschaft festgelegten Nachhaltigkeitsmethodik. Diese
Methodik bertlcksichtigt relevante ESG- und Emissions-
kennzahlen, insbesondere Indikatoren zu Treibhaus-
gasemissionen und Schwellenwerte.

Dabei kénnen im Rahmen der Portfolioallokation insbeson-
dere Investitionen bertcksichtigt werden, die aufgrund ihrer
Geschaftsmodelle, Investitionsprogramme, Dekarbonisie-
rungsansatze oder des Einsatzes emissionsarmerer Tech-
nologien mit einer transformationsbezogenen Ausrichtung
vereinbar sind. Die Beurteilung erfolgt hierbei auf Grundlage
der mit den jeweiligen Investitionen verbundenen Emissions-
werte, soweit diese Rickschliisse auf die emissionsbezo-
gene Ausrichtung und Entwicklung des Portfolios zulassen.

Zugleich werden die mit den Investitionen des Sondervermo-
gens verbundenen finanzierten Emissionen (Scope 1 und
Scope 2) auf Gesamtportfolioebene fortlaufend erfasst. Im
Rahmen der festgelegten Nachhaltigkeitsmethodik wird eine
Reduktion dieser Emissionen im Zeitablauf angestrebt.
Scope-3-Emissionen werden grundsatzlich erhoben, jedoch
nicht in die Reduktionszielsetzung einbezogen. Nahere Er-
lauterungen hierzu sind den vorvertraglichen Informationen
zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten im Anhang zu ent-
nehmen.

Es gelten die fiir den jeweiligen Fondsnamen und die bewor-
benen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale einschla-
gigen Mindestanforderungen der Leitlinien der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zu Fondsnamen mit
ESG- oder nachhaltigkeitsbezogenen Begriffen. Dabei wer-
den die Ausschlisse im Zusammenhang mit EU-Referenz-
werten gemal Artikel 12 Absatz 1 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2020/1818 berticksichtigt.

Ausgeschlossen sind insbesondere:

e Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit
umstrittenen Waffen beteiligt sind.

e Unternehmen, die am Anbau und an der Produktion von
Tabak beteiligt sind.

e Unternehmen, die gegen die Grundsatze des Global
Compact der Vereinten Nationen oder die Leitsatze der
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Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen
verstol3en.

e Unternehmen, bei denen im Rahmen des Kontroversen-
Screenings sehr schwere VerstolRe gegen anerkannte
internationale Normen festgestellt werden.

Das Sondervermdgen beabsichtigt dariiber hinaus, einen
Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen geman
Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu halten.
Fur das Sondervermdgen wird eine Wirtschaftstétigkeit ei-
nes Unternehmens als nachhaltige Investition betrachtet, so-
fern sie zur Verwirklichung eines Umwelt- oder sozialen Ziels
beitragt. Voraussetzung hierfiir ist, dass diese Investition
kein Umweltziel oder soziales Ziel erheblich beeintrachtigt
(DNSH-Priifung). Darliber hinaus wird geprift, ob Grunds-
atze guter Unternehmensfiihrung eingehalten werden. Die
detaillierte Definition ist den vorvertraglichen Informationen
gemal Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 sowie Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 zu entnehmen.

Zur weiteren Ausgestaltung der nachhaltigkeitsbezogenen
Anlagestrategie gelten die nachfolgenden Ausschlusskrite-
rien:

e Keine Investitionen in Derivate, deren Basiswerte Nah-
rungsmittel sind.

Ristung:

e Keine Investition in Unternehmen, die an Herstellung
oder Vertrieb geachteter Waffen, insbesondere Streu-
bomben, Landminen sowie biologischer und chemi-
scher Waffen, beteiligt sind. Die Umsatzschwelle fur das
Ausschlusskriterium liegt bei 0 %.

e Keine Investition in Unternehmen, die an Herstellung
oder Entwicklung atomarer Sprengkdpfe beteiligt sind.
Die Umsatzschwelle fir das Ausschlusskriterium liegt
bei 0 %.

e Keine Investition in Unternehmen, die an Nuklearwaffen
oder Nuklearwaffensystemen beteiligt sind. Die Um-
satzschwelle fiir das Ausschlusskriterium liegt bei 0 %.

e Keine Investition in Unternehmen, die konventionelle
Ristungsguter produzieren. Die Umsatzschwelle fur
das Ausschlusskriterium liegt bei mehr als 10 %.

¢ Keine Investition in Unternehmen, die zivile Waffen pro-
duzieren oder vertreiben. Die Umsatzschwelle fiir das
Ausschlusskriterium liegt bei mehr als 1 %.

Tabak:

e Keine Investition in Unternehmen, die am Anbau oder
an der Produktion von Tabak beteiligt sind. Die Umsatz-
schwelle fur das Ausschlusskriterium liegt bei mehr als
1 %.

Glicksspiel:

e Keine Investition in Unternehmen, die einen Teil ihres
Geschafts mit kontroversen Formen des Gliicksspiels
tatigen. Die Umsatzschwelle fiir das Ausschlusskrite-
rium liegt bei mehr als 1 %.

Pornografie:

e Keine Investition in Unternehmen, die einen Teil ihres
Geschafts mit Pornografie tatigen. Die Umsatzschwelle
fur das Ausschlusskriterium liegt bei mehr als 1 %.

Energieerzeugung und fossile Brennstoffe:

o Keine Investition in Unternehmen, die einen Teil ihres
Geschafts mit Kohleférderung oder Kohleverstromung
tatigen. Die Umsatzschwelle fir das Ausschlusskrite-
rium liegt bei mehr als 10 %.

e Keine Investition in Unternehmen, die einen Teil ihres
Geschafts mit dem Abbau von Ol- oder Teersand, Arctic
Drilling oder Fracking tatigen. Die Umsatzschwelle flr
das Ausschlusskriterium liegt bei mehr als 5 %.

e Keine Investition in Unternehmen, die einen Teil ihres
Geschéfts mit Uranférderung oder Uranvertrieb tatigen.
Die Umsatzschwelle fir das Ausschlusskriterium liegt
bei mehr als 10 %.

Darliber hinaus gelten Wertpapiere von Staaten, die nach
dem Freedom-House-Index als ,unfrei“ (,not free“) eingestuft
werden, als nicht vereinbar mit den beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmalen und diirfen nicht erwor-
ben werden.

Zusatzlich werden wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf ausgewahlte Nachhaltigkeitsindikatoren, die sogenann-
ten Principal Adverse Impact Indicators (PAl-Indikatoren)
gemalf der Definition der Verordnung (EU) 2019/2088 und
der zugehdrigen technischen Regulierungsstandards der
Europaischen Union, berlcksichtigt. Die Gesellschaft hat
hierfir PAI-Indikatoren festgelegt, die auf Basis umsatzba-
sierter Ausschlusskriterien und eines Kontroversen-Scree-
nings berucksichtigt werden. Die Bericksichtigung der PAI-
Indikatoren dient insbesondere dazu, Emittenten mit wesent-
lichen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren zu identifizieren, zu Uberwachen und gegebenenfalls aus
dem Anlageuniversum auszuschlieRen. Weitere Informatio-
nen Uber die Berlcksichtigung nachteiliger Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf Ebene des Fonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt enthalten.

Die Gesellschaft berlcksichtigt im Rahmen ihres Invest-
mentprozesses zudem die Prinzipien fir verantwortliches In-
vestieren der Vereinten Nationen (UN PRI), soweit diese fur
die Organisation und Ausgestaltung des nachhaltigkeitsbe-
zogenen Investmentprozesses relevant sind.

3. Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens kénnen in
Geldmarktinstrumente gemafl § 1 Nr. 2 der BAB angelegt
werden.

Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzu-
rechnen.

4. Die Gesellschaft kann in Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente folgender Aussteller

- Die Bundesrepublik Deutschland

- Die Bundesléander:
- Baden-Wirttemberg
- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen
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Hamburg

Hessen
Mecklenburg-Vorpommern
Niedersachsen
Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz
Saarland

Sachsen
Sachsen-Anhalt
Schleswig-Holstein
Thuringen

Européische Union:
Als Mitgliedstaaten der Europaischen Union:
Belgien
Bulgarien
Danemark
Estland
Finnland
Frankreich
Griechenland
Republik Irland
Italien
Kroatien
Lettland
Litauen

Malta

Polen
Luxemburg
Niederlande
Osterreich
Portugal
Schweden
Slowakei
Slowenien
Spanien
Tschechien
Ungarn
Zypern
Rumanien

Als Vertragsstaaten des Abkommens iiber den

Europaischen Wirtschaftsraum:
Island

Liechtenstein

Norwegen

Als Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung,

die nicht Mitglied des EWR sind:

Australien

Japan

Kanada

Sid-Korea

Mexiko

Neuseeland

Schweiz

Turkei

Vereinigte Staaten von Amerika
Chile

Israel

Vereinigtes Konigreich GroRbritannien und Nordir-
land

- Als internationale Organisationen, denen min-

destens ein Mitgliedstaat der EU angehort:
- EURATOM

mehr als 35% des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

5. Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens kénnen in
Bankguthaben gemaf § 1 Nr. 3 der BAB angelegt werden.

6. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens dirfen in
Investmentanteile gemal § 1 Nr. 4 der BAB gehalten wer-
den.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die
Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzu-
rechnen.

7. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens durfen in
sonstige Anlageinstrumente gemaR § 1 Nr. 6 der BAB ange-
legt werden.

DERIVATE

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen Derivat-
geschafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung, der Erzielung von Zusatzertragen
und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko des Sondervermoégens zumindest
zeitweise erhohen.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet
die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktrisiko-
potenzial des Sondervermoégens gesteigert werden. Es
darf jedoch nie den maximalen Wert von 200% bezogen
auf das Marktrisikopotential eines derivatefreien Ver-
gleichsvermogens uiberschreiten.

Das Markirisiko des Sondervermdgens und des derivate-
freien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines ge-
eigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk
Methode). Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisi-
ken aus allen Geschéaften. Sie quantifiziert durch das Risi-
komodell die Wertveranderung der im Sondervermdgen ge-
haltenen Vermogensgegenstande im Zeitablauf. Der soge-
nannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten aus-
gedrickte Grenze fir potenzielle Verluste eines Portfolios
zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wert-
veranderung wird von zufalligen Ereignissen bestimmt, nam-
lich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist da-
her nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde
Marktrisiko kann jeweils nur mit einer gentigend grof3en
Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risi-
komanagementsystems — fiir Rechnung des Fonds in jegli-
che Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Deri-
vate von Vermdgensgegenstanden abgeleitet sind, die flr
das Sondervermdgen erworben werden durfen, oder von fol-
genden Basiswerten:

e Zinssatze
e  Wechselkurse
e  Wahrungen
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e Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine
adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellen,
auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener
Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkon-
trakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

HEBELWIRKUNG (LEVERAGE)

Leverage ist jede Methode, mit der die Gesellschaft den In-
vestitionsgrad des Sondervermdgens erhoéht (Hebelwir-
kung). Dies kann durch den Abschluss von Wertpapier-Dar-
lehen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung oder auf
andere Weise erfolgen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko
hoéchstens verdoppeln. Die Gesellschaft erwartet, dass das
nach einer Brutto-Methode berechnete Risiko des Sonder-
vermdgens seinen Nettoinventarwert um maximal das 5-fa-
che nicht Ubersteigt. Abhangig von den Marktbedingungen
kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der
standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uber-
schreitungen der angegebenen HochstmalRe kommen kann.

Der Hebel wird berechnet, indem das Gesamtexposure des
Sondervermdgens durch dessen Nettoinventarwert dividiert
wird. Zur Berechnung des Gesamtexposures wird der Netto-
inventarwert des Sondervermdégens mit allen Nominalbetra-
gen der im Sondervermdgen eingesetzten Derivatgeschafte
aufsummiert. Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Si-
cherheiten bei Wertpapier-Darlehen- und Pensionsgeschéaf-
ten werden mit berlicksichtigt. Abhangig von den Marktbe-
dingungen kann die Hebelwirkung jedoch schwanken, so
dass es trotz der stéandigen Uberwachung durch die Gesell-
schaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kom-
men kann.

WERTENTWICKLUNG

Wegen der kurzen Zeit seit Auflegung enthalt dieser Ver-
kaufsprospekt noch keine Angaben zur Wertentwicklung.
Angaben zur Wertentwicklung enthalt der aktuelle Jahres-
oder Halbjahresbericht und sind auf der Internet-Seite
www.helaba-invest.de erhaltlich.

SPEZIELLE RISIKOHINWEISE

Das Sondervermdgen kann vollstandig aus Wertpapieren
bestehen. Den Ertragserwartungen stehen Risiken im Ak-
tien-, Zins- sowie Bonitatsrisiken gegenuber.

Fiir das Sondervermdgen besteht die Moglichkeit, mehr
als 35% seines Wertes in Schuldverschreibungen diver-
ser oOffentlicher Aussteller (ndheres ist dem Abschnitt
Anlageziele, Anlagegrundsitze und -grenzen zu entneh-
men) anzulegen. Auch daraus kénnen sich besondere
Risiken ergeben. Weitere Details sind den Abschnitten
"Adressenausfallrisiko" und "Konzentrationsrisiko" im
Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen als Teil
der Anlagestrategie Geschifte mit Derivaten tatigen.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Sondervermo-
gens zumindest zeitweise erh6hen.

ERHOHTE VOLATILITAT

Das Sondervermoégen kann auf Grund seiner Zusam-
mensetzung eine erhohte Volatilitat aufweisen, d. h. die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume er-
heblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Die Anlage in die Anteilklassen HI-Climate Transition
Corporate Bonds-Fonds X sowie HI-Climate Transition
Corporate Bonds-Fonds | des Sondervermégens richtet
sich an semi-professionelle und professionelle Anleger,
die das Ziel der Vermogensbildung bzw. Vermogensop-
timierung verfolgen und mittelfristig investieren wollen.
Sie sollten in der Lage sein, Verluste bis zur Hohe des
eingesetzten Kapitals zu tragen. Der Anlagehorizont
sollte bei mindestens drei Jahren liegen. Die Anteil-
klasse HI-Climate Transition Corporate Bonds-Fonds X
richtet sich ausschlieBlich an Sondervermégen, die von
der Gesellschaft verwaltet und von ihr selbst aktiv ge-
managt werden.

MINDESTANLAGESUMME

Anteilklasse Mindestanlagesumme

Derzeit keine Mindestanla-
gesumme

HI-Climate Transition Cor-
porate Bonds-Fonds X

HI-Climate Transition Cor- | 100.000 Euro

porate Bonds-Fonds |

Die Mindestanlagesumme gilt sowohl fiir eine Einmalanlage
als auch fir sédmtliche Folgezahlungen.

AUSGABEAUFSCHLAG

Anteilklasse Ausgabeaufschlag

HI-Climate Transition Cor- | Derzeit kein Ausgabeauf-

porate Bonds-Fonds X schlag

HI-Climate Transition Cor- | Bis zu 1%

porate Bonds-Fonds |
RUCKNAHMEABSCHLAG

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
KOSTEN

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sonderver-
mogens eine tagliche Vergitung in Hohe von 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) von bis zu 0,40% p. a. des am vorange-
gangenen Borsentag festgestellten Wertes des Sonderver-
mogens. Es steht der Gesellschaft frei, fiir einzelne Anteil-
klassen eine geringere Vergitung folgender Hohe zu be-
rechnen.

Anteilklasse Vergiitung

HI-Climate Transition Corpo-
rate Bonds-Fonds X

derzeit keine Vergultung

HI-Climate Transition Corpo-
rate Bonds-Fonds |

derzeit bis zu 0,40% p. a.

2. Die Gesellschaft kann sich im Rahmen der Verwaltung
von Derivate-Geschéften und Sicherheiten flir Derivate-
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Geschafte der Dienste Dritter bedienen. Gegenstand dieser
Dienste sind im Wesentlichen die folgenden Tatigkeiten:

Das Management von an einen OTC-Kontrahenten oder ei-
nen zentralen Kontrahenten (Central Counterparty — CCP)
zu stellenden bzw. von diesem zu empfangenden Bar- oder
Wertpapiersicherheiten (Collateral Management),

Das Clearing von Derivatetransaktionen bei einem zentralen
Kontrahenten unter Einschaltung eines Clearing Members,
Die Meldung von Transaktionen in bérsengehandelten bzw.
OTC-Derivaten an ein aufsichtsrechtlich zulassiges Trans-
aktionsregister.

In diesem Fall zahlt die Gesellschaft aus dem Sondervermo-
gen eine tagliche Vergitung bis zur Héhe von 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) von bis zu 0,10% des am vorangegan-
genen Borsentag festgestellten Wertes des Sondervermo-
gens. Die Vergitung wird von der Verwaltungsvergitung
nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Son-
dervermdgen zusatzlich belastet.

3. Die Verwahrstelle erhalt fiir die Verwaltung eine tagliche
Vergitung in Héhe von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von bis
zu 0,05% p. a. des am vorangegangenen Bérsentag festge-
stellten Wertes des Sondervermdgens.

4. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach
den vorstehenden Abséatzen 1, 2 und 3 als Vergutung sowie
nach Absatz 6 m) als Aufwendungsersatz entnommen wird,
kann insgesamt bis zu 0,65% des jahrlichen durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines je-
den Monats errechnet wird, betragen.

5. Die Vergutungen gemaf Absatz 1 bis 4 kbnnen dem Son-
dervermdgen jederzeit entnommen werden.

6. Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgen-
den Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdégens:

a) bankiibliche Depotgebuhren, ggf. einschlief3lich der bank-
Ublichen Kosten fur die Verwahrung auslandischer Vermo-
gensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger be-
stimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisin-
formationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fiir die Priifung des Sondervermdégens durch den
Abschlusspriifer des Sondervermdgens;

e) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen Anspri-
chen;

g) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich
oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentragers,
mit Ausnahme der Informationen Uber Fondsverschmelzun-
gen und Uber Malinahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Be-
zug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten firr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichs-
malstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméach-
tigten;

I) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sonderver-
mogens durch Dritte;

m) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -
dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermégenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit ei-
ner bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt bis
zu einer Hohe von 0,10% p.a. des jahrlichen durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines je-
den Monats errechnet wird;

n) Kosten im Zusammenhang mit der Anbahnung, Vorberei-
tung und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften
und Wertpapierpensionsgeschaften fur Rechnung des Son-
dervermdgens einschliellich der in Zusammenhang mit die-
sen Geschaften an Dritte zu zahlenden Vergutungen.

0) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VeraulRerung von Vermogensgegenstanden (Trans-
aktionskosten);

p) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zu-
sammenhang mit den Buchstaben a) bis 0) genannten und
vom Sondervermoégen zu ersetzenden Aufwendungen.

7. Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und en-
det am 30 September eines Kalenderjahres. Die erste Ab-
rechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Sonderver-
mogens und endet erst am 30. September 2027.

GESCHAFTSJAHR

Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 1. Ok-
tober und endet am 30. September des Folgejahres.

ERTRAGSVERWENDUNG

Ausschiittungsmechanik

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres fur Rechnung des Sondervermdgens angefal-
lenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Di-
videnden und sonstige Ertrage innerhalb von drei Monaten
nach Schluss des Geschéftsjahres an die Anleger aus.
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Realisierte VeraduRerungsgewinne koénnen ebenfalls zur
Ausschuttung herangezogen werden.

Darlber hinaus kann die Gesellschaft unterjahrig Zwischen-
ausschittungen vornehmen. Die Héhe der Zwischenaus-
schittung steht im Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht
verpflichtet die gesamten bis zum Zeitpunkt einer Zwischen-
ausschittung angesammelten ausschuttbaren Ertrage aus-
zuschitten, sondern sie kann die ordentlichen Ertrage auch
bis zum n&chsten Ausschuttungstermin vortragen.

Da der Ausschittungsbetrag dem Sondervermdgen entnom-
men wird, vermindert sich am Tag der Ausschuttung (ex-
Tag) der Anteilwert um den ausgeschitteten Betrag je An-
teil.

Gutschrift der Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle ver-
wahrt werden, schreiben deren Geschéaftsstellen Ausschiit-
tungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken
oder Sparkassen gefiihrt wird, kdnnen zusatzliche Kosten
entstehen.

VERWAHRSTELLE / UNTERVERWAHRUNG
UND HAFTUNG

Firma, Rechtsform, Sitz und Haupttatigkeit

Fir das Sondervermdgen hat die Landesbank Baden-Wurt-
temberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, die Funktion
der Verwahrstelle tbernommen. Die Verwahrstelle ist ein
Kreditinstitut nach deutschem Recht.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Ver-
wahrung von Sondervermdégen vor. Die Verwahrstelle ver-
wahrt die Vermdgensgegenstande in gesonderten Depots,
Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermdgensgegen-
standen, die nicht verwahrt werden kdnnen, priift die Ver-
wabhrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an die-
sen Vermdgensgegenstanden erworben hat. Sie iberwacht,
ob die Verfugungen der Gesellschaft Uber die Vermdgens-
gegenstande den Vorschriften des KAGB und den Anlage-
bedingungen entsprechen. Die Anlage von Vermdgensge-
genstanden in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinsti-
tut sowie Verfugungen Uber solche Bankguthaben sind nur
mit Zustimmung der Verwahrstelle zulassig. Die Verwahr-
stelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw.
Verfiigung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften
des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Auf-
gaben:

e Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Sonderver-
mogens,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der
Anteile sowie die Anteilwertermittiung den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingungen des Sonderver-
maogens entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Ge-
genwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwah-
rung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des Sondervermo-
gens nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesell-
schaft fir Rechnung des Sondervermdgens sowie ge-
gebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir Wertpapierdarle-
hen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden
sind.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermbgensge-
genstande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer
anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des
Verlustes eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegenuber dem Sondervermdgen und dessen
Anlegern, aulRer der Verlust ist auf Ereignisse auRRerhalb des
Einflussbereichs der Verwahrstelle zurlckzufihren. Fur
Schaden, die nicht im Verlust eines Vermégensgegenstan-
des bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur,
wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB mindestens fahrlassig nicht erfiillt hat.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der fir Rechnung des
Sondervermdgens in den jeweiligen Landern gehaltenen
Vermdgensgegenstande auf die in der im Anschluss an den
Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes folgenden Liste
genannten Unternehmen (Unterverwahrer) tibertragen.

Folgende Interessenskonflikte kdnnten sich aus der Unter-
verwahrung ergeben:

Gemaly Abschnitt V, Absatz 5 des Verwahrstellenrund-
schreibens der BaFin ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet,
bei der Auswahl von Unterverwahrern sicherzustellen, dass
der Unterverwahrer nicht zugleich Portfoliomanager fir das
betreffende Sondervermdgen ist.

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der
Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat die
Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zu-
lieferung der Information durch die Verwahrstelle angewie-
sen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzel-
nen nicht Uberprifen.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg als Verwahrstelle hat
folgende Verwahraufgaben ubertragen:

Verwahrung der Vermdgensgegenstande in den in der bei-
gefiigten Liste aufgefiihrten Markten auf die dort genannten
Unterverwahrer.

Bei keinem der in der Liste aufgefihrten Unterverwahrer
handelt es sich um ein mit der Verwahrstelle konzernmafRig
verbundenes Unternehmen.

Folgende Interessenskonflikte kénnten sich aus der Unter-
verwahrung ergeben:

Interessenskonflikte aus der Unterverwahrung kénnten unter
anderem dann entstehen, falls die Verwahrstelle einen inlan-
dischen oder auslandischen Unterverwahrer mit der Ver-
wahrung von Vermdgensgegenstanden beauftragt und die-
ser Unterverwahrer zugleich das Portfoliomanagement oder
das Risikomanagement des Sondervermdgens auslibt.
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Die in einem solchen Fall denkbaren Interessenkonflikte ent-
stehen dann in der Regel auf der Ebene des Unterverwah-
rers.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Inte-
ressenkonflikten wie folgt um:

Zunachst ist der grundséatzliche Umgang mit Interessens-
konflikten auf Seiten der Verwahrstelle durch entsprechende
Organisations- und Verfahrensanweisungen geregelt. Die
Einhaltung dieser Vorschriften wird durch eine bis auf Ebene
der Geschéaftsfiihrung unabhangige Stelle Gberwacht.

In Bezug auf die vorgenannten Interessenkonflikte aus der
Unterverwahrung erfolgt ein regelmafiger Ab-gleich, ob
Uberschneidungen zwischen den von der Verwahrstelle ge-
nutzten Unterverwahrern und den mit den fur das Portfolio-
management zustandigen Gesellschaften vorliegen. Etwa-
ige Konzernverflechtungen werden dabei allerdings nicht be-
rucksichtigt. Sollten sich bei dem vorgenannten Abgleich
nach Auffassung der Verwahrstelle Anhaltspunkte fir Inte-
ressenkonflikte ergeben, wird sie die Kapitalverwaltungs-
stelle (KVG) entsprechend informieren.

Unabhangig von dem vorgenannten Abgleich seitens der
Verwahrstelle ist der KVG unter Anwendung des Kapitalan-
lagegesetzbuchs (KAGB) die Auslagerung des Portfolioma-
nagements oder des Risikocontrollings an einen Unterver-
wahrer ohnehin untersagt (§ 36 Abs. 3 Nr. 1 KAGB).

Die Gesellschaft hat diese Informationen auf Plausibilitat ge-
prift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die
Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Voll-
standigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen tbermittelt die Gesellschaft den Anlegern In-
formationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen
Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Verwahrstelle und den Unterverwah-
rern.
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ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung
des Rechtsverhiltnisses zwischen
den Anlegern und der
Helaba Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt am Main, ,,Gesellschaft“
fiir die von der Gesellschaft aufgelegten
Sondervermoégen gemal der OGAW-Richtlinie,
die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige OGAW-
Sondervermdgen aufgestellten
»Besonderen Anlagebedingungen“ gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW- Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlage-
gesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eige-
nen Namen flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem
KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert
vom eigenen Vermdgen in Form eines OGAW-Sonderver-
mégens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der
Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermogens ist auf
die Kapitalanlage gemal einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Ta-
tigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung
der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlos-
sen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem An-
leger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen
(AAB) und Besonderen Anlagebedingungen (BAB) des
OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermogen
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhangig von der Gesellschaft und ausschlief3lich im In-
teresse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstel-
lenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Mafligabe
des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterver-
wahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufs-
prospekt.

4. Die Verwabhrstelle haftet gegentiber dem OGAW-Sonder-
vermogen oder gegeniiber den Anlegern fir das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des
§ 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder
durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Fi-
nanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass das Abhandenkommen auf aulere Ereignisse
zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller ange-
messenen Gegenmafinahmen unabwendbar waren.

Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften
des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder un-
erlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberlhrt. Die Ver-
wabhrstelle haftet auch gegeniiber dem OGAW-Sonderver-
mogen oder den Anlegern flr sdmtliche sonstigen Verluste,
die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig
oder vorséatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt
von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach
Absatz 3 Satz 1 unberibhrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensge-
genstande im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlich-
keit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahr-
stelle und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern
eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu veraufiern und den Erlés anderweitig anzu-
legen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung
der Vermogensgegenstande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtun-
gen aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag ein-
gehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande nach Mal}-
gabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeit-
punkt des Geschéaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sonder-
vermogen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittel-
bar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die
Gesellschaft soll fur das OGAW-Sondervermogen nur sol-
che Vermogensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BAB, wel-
che Vermogensgegenstande fur das OGAW-Sondervermo-
gen erworben werden durfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur
erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind,

b) sie ausschlielllich an einer Borse auflerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in ei-
nem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
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Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ,Bundesan-
stalt“ zugelassen ist®,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem or-
ganisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung die-
ser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Ein-
beziehung in diesen Markt auf3erhalb der Mitgliedstaaten der
Européischen Union oder aulRerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zu-
lassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb ei-
nes Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen
bei einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln zu-
stehen,

f) sie in Austbung von Bezugsrechten, die zum
OGAW-Sondervermdgen gehoren, erworben werden,

9) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in
§ 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien er-
flllen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz
1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a)
bis d) darf nur erfolgen, wenn zuséatzlich die Voraussetzun-
gen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar
sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrihren,
welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fur
Rechnung des OGAW-Sondervermogens Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs
fur das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von
hoéchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit re-
gelmaRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil
solcher Wertpapiere entspricht ,Geldmarktinstrumente, er-
werben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Sondervermo-
gen nur erworben werden, wenn sie

% Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verof-
fentlicht. www.bafin.de

a) an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlief3lich an einer Bérse aufierhalb der Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union oder auerhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Boérse oder die-
ses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelas-
sen ist’,

c) von der Europaischen Union, dem Bund, einem
Sondervermoégen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regiona-
len oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der Europai-
schen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, ei-
nem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoért, be-
geben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) be-
zeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der
Européaischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht un-
terstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, un-
terliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden,
oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und
diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6
KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen
nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Vorausset-
zungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erflllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihren-
den Guthaben koénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben
kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Dritt-
staat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen
Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den
BAB nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben
auch auf Fremdwahrung lauten.

7 siehe FuRnote 1
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§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens Anteile an Investmentvermdgen gemal der Richtli-
nie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen in-
landischen Sondervermégen und Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offe-
nen EU-AIF und auslandischen offenen AIF kénnen erwor-
ben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz
1 Satz 2 KAGB erfiillen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmen-
taktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, an EU-
OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen
AIF darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den An-
lagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit verander-
lichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-Ver-
waltungsgesellschaft des auslandischen AIF oder der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt héchs-
tens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inlandischen Sondervermdgen, Investmentaktien-
gesellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-In-
vestmentvermdgen oder auslandischen offenen AIF ange-
legt werden dirfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens Derivate gemafl § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente gemal § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie
darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entspre-
chend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz
2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fur den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz
im Sinne der gemanR § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Ver-
ordnung uber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschaften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanla-
gegesetzbuch® (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf
sie regelmafig nur Grundformen von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinatio-
nen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivati-
ver Komponente sowie gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zulassigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einset-
zen. Komplexe Derivate mit gemaf § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernach-
lassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Mafigabe
von § 16 DerivateV zu ermitteinde Anrechnungsbetrag des
OGAW-Sondervermogens fir das Marktrisiko darf zu kei-
nem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens libersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Ab-

satz1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach
§ 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte
nach § 197 Absatz1 KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte
nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt linear
von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungs-
swaps;
d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie

die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschrie-
benen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen
Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps)

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt,
darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanage-
mentsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem ge-
maR § 197 Absatz 1 Satz1 KAGB zuldssigen Basiswert ab-
geleitet sind. Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko
("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des po-
tenziellen Risikobetrags fir das Marktrisiko des zugehdrigen
Vergleichsvermdgens gemal § 9 der DerivateV Ubersteigen.
Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens Uberstei-
gen.

4. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen
Geschaften von den in den Anlagebedingungen oder von
den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen
und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusat-
zertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse
der Anleger fir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der
DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten
Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverzuglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht be-
kannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die  Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-
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Sondervermégens bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens in Sonstige Anlageinstrumente
geman § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der
DerivateV und die in den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlief3lich der
in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens erworben werden; in
diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies
in den BAB vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gber-
steigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den
Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von ei-
ner internationalen Organisation, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union angehort, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf
die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6&ffentli-
chen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkei-
ten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emit-
tenten vorrangig fir die fallig werdenden Rickzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesell-
schaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten
nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermodgens nicht Ubersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten nach MafRgabe von
§ 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die BAB
dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In
diesen Fallen missen die fir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in einer Emission gehalten wer-
den dirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdégens in Bankguthaben nach Mal}-
gabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombina-
tion aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein
und derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung, und

¢) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der Maligabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der
in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande und Anrech-
nungsbetrage 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergren-
zen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden
bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von
40 Prozent nicht bertcksichtigt. Die in den Abséatzen 2 bis 4
und Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen durfen abwei-
chend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Invest-
mentvermdgen nach Malgabe des § 196 Absatz 1 KAGB
nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach
MaRgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesell-
schaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25
Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen
inlandischen, EU- oder auslandischen Investmentvermo-
gens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Ver-
mogensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB an-
gelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaRRgabe der §§ 181 bis 191
KAGB

a) samtliche Vermodgensgegenstande und Verbindlichkeiten
dieses OGAW-Sondervermdgens auf ein anderes bestehen-
des oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sonder-
vermogen, oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital tbertra-
gen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
eines anderen offenen Publikumssondervermdgen in dieses
OGAW-Sondervermdgen aufnehmen;

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils
zustandigen Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten des Verfah-
rens ergeben sich aus den §§182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publi-
kumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden, das kein
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OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete
Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmel-
zungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen
koénnen dariiber hinaus gemaR den Vorgaben des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG er-
folgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Si-
cherheiten geman § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiind-
bares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurs-
wert der fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens dem-
selben Wertpapier-Darlehensnehmer einschliellich kon-
zernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290 Handels-
gesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens nicht Ubersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fiir die bertragenen Wertpa-
piere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben er-
bracht, mussen die Guthaben auf Sperrkonten geman § 200
Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ
darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende
Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitét
aufweisen und die vom Bund, von einem Land, der
Européaischen Union, einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder ei-
nem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarkifonds mit kurzer Laufzeitstruktur ent-
sprechend den von der Bundesanstalt auf Grund-
lage von § 4 Absatz 2 erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes
mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Riick-
forderung des aufgelaufenen Guthabens gewahr-
leistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
OGAW-Sondervermogen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpa-
piersammelbank oder von einem anderen in den BAB ge-
nannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand
die Abwicklung von grenziiberschreitenden Effektenge-
schaften flr andere ist, organisierten Systems zur Vermitt-
lung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB
abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist und
von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht
abgewichen wird.

4. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, so-
fern diese Vermoégensgegenstande fur das OGAW-

Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Ab-
satze 1 bis 3 gelten hierfur sinngeman.

§ 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermdgens jederzeit kindbare Wertpapier-Pensionsge-
schafte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch
gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleis-
tungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmen-
vertrage abschlielRen.

2. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegen-
stand haben, die nach den Anlagebedingungen firr das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden durfen.

3. Die Pensionsgeschéfte dirfen hdchstens eine Laufzeit
von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile abschlief3en, so-
fern diese Vermogensgegenstande fir das OGAW-Sonder-
vermdogen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1
bis 3 gelten hierfir sinngeman.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und
die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteile lau-
ten auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine
Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerk-
male, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Rulcknahmeabschlages, der
Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergltung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-
male (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
BAB festgelegt.

3. Die Anteile sind Ubertragbar, soweit in den BABen nichts
Abweichendes geregelt ist. Mit der Ubertragung eines An-
teils gehen die in ihm verbrieften Rechte tber. Der Gesell-
schaft gegeniber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils
als der Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer
Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde verbrieft. Sie
tragt mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.

Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,
Aussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Aus-
gabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustel-
len.
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2. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle
oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die BAB
kénnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anle-
gern erworben und gehalten werden diirfen.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme
der Anteile verlangen, soweit nachstehend oder in den BAB
nichts abweichendes geregelt ist. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis
fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens zurlickzuneh-
men. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile gemal § 98 Absatz 2 KAGB auszuset-
zen, wenn aullergewodhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anle-
ger erforderlich erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung
im Bundesanzeiger und darlber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in
dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien Uber die Aussetzung und die Wiederauf-
nahme der Ricknahme zu unterrichten. Die Anleger sind
Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile unverzuglich nach der Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu un-
terrichten.

§ 18 Abspaltung illiquider Anlagen

Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger des OGAW-
Sondervermdgens illiquide Anlagen abspalten.

§ 19 Liquidititsmanagementinstrumente

1, Die Gesellschaft nutzt die folgenden Liquiditdtsmanage-
mentinstrumente:

a) Ricknahmebeschrankung

Die Gesellschaft darf das Recht der Anleger auf Rickgabe
ihrer Anteile voriibergehend und teilweise beschranken, so
dass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zu-
rickgeben kénnen.

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriiber-
gehend anteilig beschranken, (Riucknahmebeschrankung),
wenn die Rickgabeverlangen der Anleger zu einem gege-
benen Wertermittlungstag mindestens 10% des Nettoinven-
tarwertes erreichen (Schwellenwert). Eine Beschreibung der
Moglichkeit und der Bedingungen fir eine Riicknahmebe-
schrankung enthalt der Verkaufsprospekt.

b) Verlangerung der Riickgabefrist
Die Gesellschaft darf die Riickgabefrist verlangern.

Abweichend von § 17 Absatz 3 der AAB sind Anteilriickga-
ben unter Einhaltung einer nach Einschatzung der Gesell-
schaft angemessenen Riickgabefrist von 0 Tagen durch
eine unwiderrufliche Riickgabeerklarung gegenuber der de-
potfihrende Stelle méglich.

Abweichend von § 17 Absatz 3 der AAB kann die Gesell-
schaft die Riickgabefrist im Fall angespannter Marktbedin-
gungen verlangern. Eine Beschreibung der Mdglichkeit und
der Bedingungen fiir eine Rickgabefristverlangerung sowie
deren maximale Dauer enthalt der Verkaufsprospekt.

2. Die Gesellschaft darf neben den in Absatz 1 genannten
auch weitere Instrumente zur Steuerung der Liquiditat des
OGAW-Sondervermogens einsetzen. Die Voraussetzungen
der Anwendung solcher Instrumente werden in den BAB ge-
regelt.

§ 20 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises
der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermégen gehdrenden Vermégensgegenstande ab-
zuglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbind-
lichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl
der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Der Nettoinven-
tarwert und der Anteilwert werden an allen Wochentagen
von Montag bis Freitag ermittelt mit Ausnahme von Neujahr,
Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit,
Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester.
Werden gemafl § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklas-
sen fur das OGAW-Sondervermogen eingeflhrt, ist der An-
teilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemaf
§§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungsle-
gungs- und Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-
Sondervermdgen, gegebenenfalls zuzliglich eines in den
BAB festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaf § 165 Ab-
satz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenen-
falls abzuglich eines in den BAB festzusetzenden Ricknah-
meabschlags gemal § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. So-
weit in den AAB oder in den BAB vorgesehen, kénnen zu-
satzliche Geblhren als Liquiditdtsmanagementinstrumente
anfallen.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Riicknah-
meauftrage ist spatestens der auf den Eingang des An-
teilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermitt-
lungstag, soweit in den BAB nichts anderes bestimmt ist. So-
fern die Gesellschaft die Riicknahme von Anteilen gemaR §
17 Absatz 4 aussetzt, ist der Abrechnungsstichtag fir diese
Ricknahmeauftrage der nach der Wiederaufnahme fol-
gende Wertermittlungstag.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden an allen Be-
wertungstagen nach Absatz 1 ermittelt.

§ 21 Kosten

In den BAB werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergiitun-
gen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden kon-
nen, genannt. Fir Vergutungen im Sinne von Satz 1 ist in
den BAB darlber hinaus anzugeben, nach welcher Me-
thode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung
sie zu leisten sind. Die Berechnung erfolgt jeweils auf Grund-
lage des Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermo-
gens. An Tagen, an denen keine Bewertung des OGAW-
Sondervermdgens stattfindet, erfolgt die Berechnung auf
Grundlage des letzten berechneten Wertes.
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§ 22 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres
des OGAW-Sondervermdgens macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschlieRlich Ertrags- und Aufwandsrech-
nung gemafl § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschafts-
jahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht ge-
maf § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermo-
gens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das OGAW-Son-
dervermdgen wahrend des Geschéftsjahres auf ein anderes
OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital oder einen EU-OGAW
verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemal Absatz 1 ent-
spricht.

§ 23 Kiindigung und Abwicklung
des OGAW-Sondervermoégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Son-
dervermdgens durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kundigung mittels eines dauerhaften Datentra-
gers unverzuglich zu unterrichten. Ab Bekanntmachung ihrer
Kindigung nach Satz 1 ist die Gesellschaft verpflichtet, das
OGAW-Sondervermdgen abzuwickeln und an die Anleger
zu verteilen.

2. Anlagegrenzen mussen im Rahmen der Abwicklung nicht
mehr eingehalten werden. Die Verpflichtung zur Verwaltung
des OGAW-Sondervermogens endet erst, wenn die Gesell-
schaft das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt hat. Fir die
Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch
auf Vergutung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ih-
rer Aufwendungen, die fur die Abwicklung erforderlich sind.
Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle
von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer ande-
ren Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des
OGAW-Sondervermbgens nach Mafgabe der bisherigen
Anlagebedingungen ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt, einen Auflo-
sungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 22 Absatz 1 entspricht.

§ 24 Abwicklung des OGAW-Sondervermoégens durch
die Verwahrstelle in anderen Féllen als durch Kiindi-

gung durch die Gesellschaft

1. Im Falle der Abwicklung und Verteilung des OGAW-Son-
dervermogens durch die Verwahrstelle unter Wahrung der
Interessen der Anleger nach § 100 Absatz 2 KAGB hat die
Verwabhrstelle einen Anspruch auf Vergitung ihrer Abwick-
lungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir
die Abwicklung erforderlich sind. Anlagegrenzen missen im
Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle
von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer

anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens nach Malgabe der bisherigen
Anlagebedingungen Ubertragen.

2. Wird das OGAW-Sondervermdgen durch die Verwahr-
stelle abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwick-
lungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemaR § 22 Absatz 1 entspricht.

§ 25 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungs-
recht Uber das OGAW-Sondervermégen auf eine andere Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und
dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht be-
kannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 be-
kannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines
dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-
Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der Geneh-
migung der Bundesanstalt.

§ 26 Anderungen der Anlagebedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorhe-
rigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die An-
derungen nach Satz 1 Anlagegrundsatze des OGAW-Son-
dervermdgens betreffen, bedlrfen sie der vorherigen Zu-
stimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus in einer hinreichend verbreite-
ten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufs-
prospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist
auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hin-
zuweisen. Im Falle von Kostenanderungen im Sinne des §
162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlage-
grundsatze des OGAW-Sondervermogens im Sinne des §
163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesent-
liche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Be-
kanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vor-
gesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde sowie eine Information Uber ihre Rechte nach
§ 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise
mittels eines dauerhaften Datentragers gemal § 163 Absatz
4 KAGB zu Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von An-
derungen der Kosten und der Anlagegrundsatze jedoch
nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung. Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann
ein friherer Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es sich um
eine Anderung der Kosten handelt, die den Anleger begiins-
tigt.
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§ 27 Erfiillungsort
1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 28 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungs-
verfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflich-
tet. Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle
fur Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. als zustandige Verbraucher-
schlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streit-
beilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Bliro der Ombudsstelle des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.,
Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-in-
vestmentfonds.de.
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BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen
den Anlegern und der
Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
in Frankfurt am Main
(nachstehend ,,Gesellschaft“ genannt)
fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermégen gemaR der OGAW-Richtlinie
HI-Climate Transition Corporate Bonds-Fonds
die nur in Verbindung mit den fiir dieses
Sondervermdégen von
der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Anlagebedingungen“
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermobgensgegenstidnde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen (im
folgenden ,Sondervermdgen®) folgende Vermégensgegen-
stande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der AAB,

2. Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der AAB,

3. Bankguthaben gemaf § 7 der AAB,

4. Investmentanteile nach § 8 der AAB,

5. Derivate gemaf § 9 der AAB,

6. Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der AAB.

Fir das Sondervermogen dirfen Wertpapier-Darlehens-
oder Pensionsgeschafte gemal den §§ 13 und 14 der AAB
abgeschlossen werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Bis zu 100% des Sondervermdgens kdnnen in Wertpa-
piere gemaf § 1, Nr. 1 angelegt werden.

Mehr als 50% des Wertes des Sondervermégens mussen in
Unternehmensanleihen angelegt werden.

Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens konnen in
alle Gibrigen Wertpapiere angelegt werden.

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anla-
gegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Mindestens 80% des Wertes des Sondervermdgens wer-
den in Wertpapiere gemall § 5 der AAB angelegt, deren
Emittenten 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne
von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 fordern. Die
Auswahl dieser Wertpapiere erfolgt nach Mafigabe der
nachfolgend beschriebenen verbindlichen Nachhaltig-
keitskriterien.

Die nachhaltigkeitsbezogene Anlagestrategie des Sonder-
vermogens zielt darauf ab, Emittenten zu berlcksichtigen,
die im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Okologische
und/oder soziale Merkmale férdern, nachteilige Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren begrenzen und im Hinblick
auf ausgewahlte ESG-Indikatoren eine nachvollziehbare

Entwicklung beziehungsweise Verbesserung erkennen las-
sen. Aufgrund des transitionsbezogenen Ansatzes des Son-
dervermdgens steht die Steuerung der nachhaltigkeitsbezo-
genen Anlagestrategie auf Gesamtportfolioebene im Vorder-
grund. Ein besonderer Fokus liegt dabei auf der Transforma-
tion hin zu einer emissionsarmeren Ausrichtung sowie auf
der schrittweisen Verringerung der mit den Investitionen des
Sondervermdgens verbundenen Treibhausgasemissionen.

Die Transformation der Wirtschaft hin zu einer emissionsar-
meren Ausrichtung ist ein wichtiger Bestandteil zur Férde-
rung langfristiger 6kologischer und 6konomischer Stabilitat.
Der Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft tragt
dazu bei, emissionsbezogene Risiken zu begrenzen und die
Verringerung von Treibhausgasemissionen in der Realwirt-
schaft zu unterstitzen.

Vor diesem Hintergrund erfolgt die transformationsbezogene
Ausrichtung des Sondervermdgens insbesondere durch die
Portfolioallokation sowie durch die Anwendung der von der
Gesellschaft festgelegten Nachhaltigkeitsmethodik. Diese
Methodik bertlcksichtigt relevante ESG- und Emissions-
kennzahlen, insbesondere Indikatoren zu Treibhaus-
gasemissionen und Schwellenwerte. Dabei kénnen im Rah-
men der Portfolioallokation insbesondere Investitionen be-
ricksichtigt werden, die aufgrund ihrer Geschaftsmodelle,
Investitionsprogramme, Dekarbonisierungsansatze oder
des Einsatzes emissionsarmerer Technologien mit einer
transformationsbezogenen Ausrichtung vereinbar sind. Die
Beurteilung erfolgt hierbei auf Grundlage der mit den jewei-
ligen Investitionen verbundenen Emissionswerte, soweit
diese Ruckschlusse auf die emissionsbezogene Ausrichtung
und Entwicklung des Portfolios zulassen.

Zugleich werden die mit den Investitionen des Sondervermo-
gens verbundenen finanzierten Emissionen (Scope 1 und
Scope 2) auf Gesamtportfolioebene fortlaufend erfasst. Im
Rahmen der festgelegten Nachhaltigkeitsmethodik wird eine
Reduktion dieser Emissionen im Zeitablauf angestrebt.
Scope-3-Emissionen werden grundsatzlich erhoben, jedoch
nicht in die Reduktionszielsetzung einbezogen. Nahere Er-
lauterungen hierzu sind den vorvertraglichen Informationen
zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten im Anhang zu ent-
nehmen.

Es gelten die fiir den jeweiligen Fondsnamen und die bewor-
benen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale einschla-
gigen Mindestanforderungen der Leitlinien der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde zu Fondsnamen mit
ESG- oder nachhaltigkeitsbezogenen Begriffen. Dabei wer-
den die Ausschlisse im Zusammenhang mit EU-Referenz-
werten gemal Artikel 12 Absatz 1 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2020/1818 berticksichtigt.

Ausgeschlossen sind insbesondere:

e Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit
umstrittenen Waffen beteiligt sind.

e Unternehmen, die am Anbau und an der Produktion von
Tabak beteiligt sind.

e Unternehmen, die gegen die Grundsatze des Global
Compact der Vereinten Nationen oder die Leitsatze der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen
verstofien.
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e Unternehmen, bei denen im Rahmen des Kontroversen-
Screenings sehr schwere VerstoRe gegen anerkannte
internationale Normen festgestellt werden.

Das Sondervermdgen beabsichtigt dariiber hinaus, einen
Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen geman
Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu halten.
Fur das Sondervermdgen wird eine Wirtschaftstétigkeit ei-
nes Unternehmens als nachhaltige Investition betrachtet, so-
fern sie zur Verwirklichung eines Umwelt- oder sozialen Ziels
beitragt. Voraussetzung hierfir ist, dass diese Investition
kein Umweltziel oder soziales Ziel erheblich beeintrachtigt
(DNSH-Prifung). Darlber hinaus wird geprift, ob Grunds-
atze guter Unternehmensfiihrung eingehalten werden. Die
detaillierte Definition ist den vorvertraglichen Informationen
gemal Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 sowie Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 zu entnehmen.

Zur weiteren Ausgestaltung der nachhaltigkeitsbezogenen
Anlagestrategie gelten die nachfolgenden Ausschlusskrite-
rien:

e Keine Investitionen in Derivate, deren Basiswerte Nah-
rungsmittel sind.

Rustung:

e Keine Investition in Unternehmen, die an Herstellung
oder Vertrieb geachteter Waffen, insbesondere Streu-
bomben, Landminen sowie biologischer und chemi-
scher Waffen, beteiligt sind. Die Umsatzschwelle fur das
Ausschlusskriterium liegt bei 0 %.

e Keine Investition in Unternehmen, die an Herstellung
oder Entwicklung atomarer Sprengkdpfe beteiligt sind.
Die Umsatzschwelle fir das Ausschlusskriterium liegt
bei 0 %.

e Keine Investition in Unternehmen, die an Nuklearwaffen
oder Nuklearwaffensystemen beteiligt sind. Die Um-
satzschwelle fiir das Ausschlusskriterium liegt bei 0 %.

e Keine Investition in Unternehmen, die konventionelle
Ristungsguter produzieren. Die Umsatzschwelle fur
das Ausschlusskriterium liegt bei mehr als 10 %.

¢ Keine Investition in Unternehmen, die zivile Waffen pro-
duzieren oder vertreiben. Die Umsatzschwelle fiir das
Ausschlusskriterium liegt bei mehr als 1 %.

Tabak:

e Keine Investition in Unternehmen, die am Anbau oder
an der Produktion von Tabak beteiligt sind. Die Umsatz-
schwelle fur das Ausschlusskriterium liegt bei mehr als
1 %.

Glicksspiel:

e Keine Investition in Unternehmen, die einen Teil ihres
Geschafts mit kontroversen Formen des Gllicksspiels
tatigen. Die Umsatzschwelle fiir das Ausschlusskrite-
rium liegt bei mehr als 1 %.

Pornografie:
e Keine Investition in Unternehmen, die einen Teil ihres

Geschafts mit Pornografie tatigen. Die Umsatzschwelle
fur das Ausschlusskriterium liegt bei mehr als 1 %.

Energieerzeugung und fossile Brennstoffe:

e Keine Investition in Unternehmen, die einen Teil ihres
Geschafts mit Kohleférderung oder Kohleverstromung
tatigen. Die Umsatzschwelle fir das Ausschlusskrite-
rium liegt bei mehr als 10 %.

e Keine Investition in Unternehmen, die einen Teil ihres
Geschafts mit dem Abbau von Ol- oder Teersand, Arctic
Drilling oder Fracking tatigen. Die Umsatzschwelle flr
das Ausschlusskriterium liegt bei mehr als 5 %.

e Keine Investition in Unternehmen, die einen Teil ihres
Geschéfts mit Uranférderung oder Uranvertrieb tatigen.
Die Umsatzschwelle fir das Ausschlusskriterium liegt
bei mehr als 10 %.

Darliber hinaus gelten Wertpapiere von Staaten, die nach
dem Freedom-House-Index als ,unfrei“ (,not free“) eingestuft
werden, als nicht vereinbar mit den beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmalen und dirfen nicht erwor-
ben werden.

Zusatzlich werden wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf ausgewahlte Nachhaltigkeitsindikatoren, die sogenann-
ten Principal Adverse Impact Indicators (PAl-Indikatoren)
gemal der Definition der Verordnung (EU) 2019/2088 und
der zugehérigen technischen Regulierungsstandards der
Europaischen Union, berlcksichtigt. Die Gesellschaft hat
hierfir PAI-Indikatoren festgelegt, die auf Basis umsatzba-
sierter Ausschlusskriterien und eines Kontroversen-Scree-
nings berucksichtigt werden. Die Bericksichtigung der PAI-
Indikatoren dient insbesondere dazu, Emittenten mit wesent-
lichen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren zu identifizieren, zu Uberwachen und gegebenenfalls aus
dem Anlageuniversum auszuschlieRen. Weitere Informatio-
nen Uber die Berlcksichtigung nachteiliger Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf Ebene des Fonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt enthalten.

Die Gesellschaft berlcksichtigt im Rahmen ihres Invest-
mentprozesses zudem die Prinzipien flr verantwortliches In-
vestieren der Vereinten Nationen (UN PRI), soweit diese fur
die Organisation und Ausgestaltung des nachhaltigkeitsbe-
zogenen Investmentprozesses relevant sind.

3. Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens kénnen in
Geldmarktinstrumente gemaR § 1 Nr. 2 angelegt werden.

Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzu-
rechnen.

4. Die Gesellschaft kann in Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente folgender Aussteller

- Die Bundesrepublik Deutschland
- Die Bundesléander:

- Baden-Wirttemberg
- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen
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Mecklenburg-Vorpommern
Niedersachsen
Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz

Saarland

Sachsen

Sachsen-Anhalt
Schleswig-Holstein
Thuringen

Européische Union:
Als Mitgliedstaaten der Europaischen Union:
Belgien
Bulgarien
Danemark
Estland
Finnland
Frankreich
Griechenland
Republik Irland
Italien
Kroatien
Lettland
Litauen

Malta

Polen
Luxemburg
Niederlande
Osterreich
Portugal
Schweden
Slowakei
Slowenien
Spanien
Tschechien
Ungarn
Zypern
Rumanien

Als Vertragsstaaten des Abkommens iiber den

Europaischen Wirtschaftsraum:
Island

Liechtenstein

Norwegen

Als Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung,

die nicht Mitglied des EWR sind:

Australien

Japan

Kanada

Sid-Korea

Mexiko

Neuseeland

Schweiz

Turkei

Vereinigte Staaten von Amerika
Chile

Israel

Vereinigtes Konigreich GroRbritannien und Nordir-
land

- Als internationale Organisationen, denen min-

destens ein Mitgliedstaat der EU angehort:
- EURATOM

mehr als 35% des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

5. Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens kénnen in
Bankguthaben gemaf § 1 Nr. 3 angelegt werden.

6. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens dirfen in
Investmentanteile gemanl § 1 Nr. 4 gehalten werden.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die
Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzu-
rechnen.

7. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens durfen in
sonstige Anlageinstrumente gemaR § 1 Nr. 6 angelegt wer-
den.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

1. FUr das Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne
von § 16 Abs. 2 der AAB gebildet werden, die sich hinsicht-
lich der Ausstattungsmerkmale Ausgabeaufschlag, Verwal-
tungsvergutung, Mindestanlagesumme oder einer Kombina-
tion dieser Merkmale unterscheiden konnen. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermes-
sen der Gesellschaft.

2. Alle Anteile derselben Anteilklasse haben gleiche Ausge-
staltungsmerkmale.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Ver-
kaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale Ausgabeaufschlag, Verwaltungs-
vergutung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination
dieser Merkmale werden im Verkaufsprospekt und im Jah-
res- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

4. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errech-
net, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen,
Ausschittungen (einschlielich der aus dem Fondsvermo-
gen ggf. abzufiihrenden Steuern) und die Verwaltungsver-
gutung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggdf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteil-
klasse zugeordnet werden.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHME-
PREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstan-
den des Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Mitei-
gentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 1,0% des Nettoinven-
tarwertes des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen, oder von der
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Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Ge-
sellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabe-
aufschlag nach MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu ma-
chen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht berechnet.

§ 6 Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Sonderver-
mogens eine tagliche Vergiitung in Héhe von 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) von bis zu 0,40% p. a. des am vorange-
gangenen Borsentag festgestellten Wertes des Sonderver-
mogens.

2. Die Gesellschaft kann sich im Rahmen der Verwaltung
von Derivate-Geschaften und Sicherheiten fir Derivate-Ge-
schéfte der Dienste Dritter bedienen. Gegenstand dieser
Dienste sind im Wesentlichen die folgenden Téatigkeiten:

e Das Management von an einen OTC-Kontrahenten
oder einen zentralen Kontrahenten (Central Counter-
party — CCP) zu stellenden bzw. von diesem zu emp-
fangenden Bar- oder Wertpapiersicherheiten (Collateral
Management),

e Das Clearing von Derivatetransaktionen bei einem zent-
ralen Kontrahenten unter Einschaltung eines Clearing
Members,

¢ Die Meldung von Transaktionen in borsengehandelten
bzw. OTC-Derivaten an ein aufsichtsrechtlich zulassi-
ges Transaktionsregister.

In diesem Fall zahlt die Gesellschaft aus dem Sondervermé-
gen eine tagliche Vergitung bis zur H6he von 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) von bis zu 0,10% des am vorangegan-
genen Borsentag festgestellten Wertes des Sondervermo-
gens. Die Vergutung wird von der Verwaltungsvergitung
nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Son-
dervermdgen zusatzlich belastet.

3. Die Verwahrstelle erhalt fur die Verwaltung eine tagliche
Vergiitung in H6he von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von bis
zu 0,05% p. a. des am vorangegangenen Borsentag festge-
stellten Wertes des Sondervermdgens.

4. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach
den vorstehenden Absatzen 1, 2 und 3 als Vergutung sowie
nach Absatz 6 m) als Aufwendungsersatz entnommen wird,
kann insgesamt bis zu 0,65% des jahrlichen durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines je-
den Monats errechnet wird, betragen.

5. Die Vergutungen gemaf Absatz 1 bis 4 kbnnen dem Son-
dervermdgen jederzeit entnommen werden.

6. Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgen-
den Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdogens:

a) bankiibliche Depotgebiihren, ggf. einschlief3lich der bank-
Ublichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Vermo-
gensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der fiir die Anleger be-
stimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisin-
formationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fiir die Priifung des Sondervermoégens durch den
Abschlussprifer des Sondervermdgens;

e) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspruchen durch die Gesellschaft fur Rechnung des
Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des Sondervermégens erhobenen Anspri-
chen;

g) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich
oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentragers,
mit Ausnahme der Informationen Gber Fondsverschmelzun-
gen und Uber Mallnahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Be-
zug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichs-
malfstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevolimach-
tigten;

I) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sonderver-
mogens durch Dritte;

m) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -
dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit ei-
ner bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt bis
zu einer Hohe von 0,10% p.a. des jahrlichen durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines je-
den Monats errechnet wird;

n) Kosten im Zusammenhang mit der Anbahnung, Vorberei-
tung und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften
und Wertpapierpensionsgeschaften fur Rechnung des Son-
dervermdgens einschlielich der in Zusammenhang mit die-
sen Geschaften an Dritte zu zahlenden Vergultungen.

0) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerauRerung von Vermdgensgegenstanden (Trans-
aktionskosten);

p) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zu-

sammenhang mit den Buchstaben a) bis 0) genannten und
vom Sondervermoégen zu ersetzenden Aufwendungen.
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7. Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und en-
det am 30 September eines Kalenderjahres. Die erste Ab-
rechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Sonderver-
mogens und endet erst am 30. September 2027.

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahres-
bericht den Betrag der Ausgabeaufschlédge und Riicknahme-
abschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Be-
richtszeitraum flir den Erwerb und die Riicknahme von An-
teilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwal-
tet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Er-
werb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen
zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im
Sondervermoégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 7 Ertragsverwendung
Ausschittung

1. Die Gesellschaft schuttet grundséatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fur Rechnung des Sondervermogens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteili-
gen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage - unter Beriick-
sichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Reali-
sierte Verauflerungsgewinne unter Berlcksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs kdnnen anteilig ebenfalls zur
Ausschuttung herangezogen werden.

2. Die Schlussausschittung erfolgt innerhalb von drei Mona-
ten nach Schluss des Geschéftsjahres. Darliber hinaus kann
die Gesellschaft unterjahrig Zwischenausschuttungen vor-
nehmen.

3. Die Héhe der Zwischenausschittung steht im Ermessen
der Gesellschaft. Sie ist nicht verpflichtet die gesamten bis
zum Zeitpunkt einer Zwischenausschittung angesammelten
ausschittbaren Ertrage gemal Absatz 1 auszuschitten,
sondern sie kann die ordentlichen Ertrdge auch bis zum
nachsten Ausschittungstermin vortragen.

4. Ausschiittbare Ertrage gemal Absatz 1 kénnen zur Aus-
schittung in spateren Geschéaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des
jeweiligen Wertes des Sondervermégens zum Ende des Ge-
schéftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéfts-
jahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

5. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teil-
weise, in Sonderféllen auch vollstandig zur Wiederanlage im
Sondervermdégen bestimmt werden.

§ 8 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermoégens beginnt am 1. Ok-
tober und endet am 30. September des Folgejahres.
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VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition
in eine Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder sozia-
len Ziele erheblich be-
eintrachtigt und die Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung an-
wenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ent-
halt. In dieser Verord-
nung ist kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.

Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Umwelt-
ziel kénnten Taxonomie-
konform sein oder nicht.

genannten Finanzprodukten

(Stand: 01.10.2026)

Name des Produkts:
Hi-Climate Transition Corporate Bonds-
Fonds

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299002ZAHULB343QU45

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

poeld Ja

L Nein

[

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: %

|

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

[ 1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt: %

ziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es werden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Inves-
titionen angestrebt werden, ent-
halt es einen Mindestanteil von %
an nachhaltigen Investitionen

L1 mit einem Umweltziel in Wirt-

schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

1 mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/so-

\“-; Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

an
Y on
@
A\ |

A y

-

' Finanzprodukt beworben?

Der HI-Climate Transition Corporate Bonds-Fonds investiert im Rahmen einer Anlagestrategie gemaR Art.
8 Verordnung (EU) 2019/2088. Neben der finanziellen Rendite setzt der Fonds einen besonderen Schwer-
punkt auf ESG-Aspekte, um eine ausgewogene Balance zwischen Ertragschancen und ESG-Kriterien si-
cherzustellen. Im Mittelpunkt der Anlagestrategie stehen Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte
(ESG), sowie die relevanten ESG-Kriterien der ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder
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Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen 6kologischen oder
sozialen Merkmale er-

reicht werden.

nachhaltigkeitsbezogene Begriff verwenden. Die Fondstrategie mdchte zudem einen Fokus auf eine
transformationsbezogene Portfolioallokation legen und dabei die mit den Investitionen verbundenen
Treibhausgasemissionen beriicksichtigen.

Insgesamt sind 80 % des Fonds auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet. Zudem wird ein Min-
destanteil von 5% an nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2 (17) der Offenlegungsverordnung
getatigt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzel-
nen ékologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt bewor-
ben werden, herangezogen?

Die Uberwachung der Konformitit der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten Nachhaltig-
keitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kdnnen nur Investitionsentschei-
dungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den definierten 6kologischen oder so-
zialen Merkmalen entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefiihrt werden, wenn sie gegen die fest-
gelegten 6kologischen oder sozialen Merkmale verstoRt. Die Analyse der Nachhaltigkeitsdaten erfolgt
kontinuierlich. Auffallige Emittenten stehen besonders im Fokus und werden regelmaRig beurteilt.

Die Erreichung der angestrebten relativen Verbesserungen zum nicht nachhaltigen Marktindex wird im
Rahmen der Umschichtungen dokumentiert.

Die Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale wird anhand einer Er-
fullungsquote ausgewiesen. Die Erfillungsquote zeigt den prozentualen Anteil an Investitionsentschei-
dungen an, welche im Berichtszeitraum keine Verletzungen der Anlagegrenzen vorweisen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Fonds hat das Ziel, einen positiven Beitrag zur nachhaltigen Wirtschaftsentwicklung zu leisten, indem
er kontinuierlich einen Mindestanteil von 5% an nachhaltigen Investitionen gemaR Artikel 2 (17) der Of-
fenlegungsverordnung sicherstellt.

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds sollen Umwelt- und Sozialziele durch gezielte Kapitalanlagen in
Unternehmen, die Beitrage zu diesen Zielen leisten fordern. Die Umsetzung erfolgt konkret durch Inves-
titionen in Unternehmen, die mindestens 20% ihres Umsatzes aus Wirtschaftsaktivitdten generieren, die
einen nachweis-baren 6kologischen oder sozialen Mehrwert schaffen, gemaR dem ,,positive contribu-
tion“-Kriterium.

Eine weitere Moglichkeit besteht darin, Unternehmen zu bericksichtigen, die sich einem Emissionsre-
duktions-ziel verpflichtet haben, das von der Science-Based Target Initiative (SBTi) validiert wurde. Auf
diese Weise wird gewahrleistet, dass die definierten Ziele auf wissenschaftlichen Erkenntnissen basieren
und mit den globalen Klimazielen Gbereinstimmen

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die im Rahmen des Finanzprodukts teilweise
getdtigt werden, keine erheblichen Auswirkungen auf 6kologische oder sozial nachhaltige Anlageziele
haben, werden Investitionen mittels des DNSH-Tests anhand der die verpflichtenden PAI-Indikatoren ge-
maR den Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 durchgefiihrt.

Wesentliche Beeintrachtigungen der Klima- und anderen umweltbezogene Indikatoren (PAI 1 bis PAI 6),
werden durch Ausschliisse im Bereich Kohleférderung und -verstromung, Abbau von Ol- und Teersanden,
Fracking sowie Arktisbohrungen verhindert. Zusatzlich werden durch Ausschlisse im Bereich Tabak (PAI
7 und PAI 8) sowie Uranférderung und -vertrieb (PAI 9) negative Einfliisse minimiert. Fiir PAI 6 bis 9 findet
zudem das Kontroversen-Screening von MSCI Controversies and Global Norms (Ausschluss von ,Red
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Flags”) Anwendung. Hierbei werden sehr schwere Kontroversen im Supply Chain Management ausge-
schlossen.

Schwere Kontroversen, die mit der Nutzung natirlicher Ressourcen und negativen Umweltauswirkungen,
insbesondere in 6kologisch sensiblen Gebieten (PAl 7), sowie mit negativen Wassermanagementprakti-
ken (PAI 8) verbunden sind, werden ausgeschlossen. Ebenso werden schwere Kontroversen zu toxischen
Nicht-THG-Emissionen (PAI 9) nicht berticksichtigt, um negative Auswirkungen zu vermeiden.

Im Kontext der Indikatoren im sozialen und beschéaftigungsbezogenen Bereich, der Achtung der Men-
schenrechte sowie der Bekdmpfung von Korruption und Bestechung werden insbesondere VerstoRe ge-
gen den UN-Global Compact (PAI 10, 11, 12, 13 und 14), VerstoRe gegen OECD-Leitsatze (PAI 10, 11),
VerstoRRe gegen das ILO ausgeschlossen. Ferner zdhlen sehr schwere Kontroversen aus dem Bereich
Governance-Strukturen (PAI 11), Diskriminierung und Diversitdt in der Belegschaft und Arbeitsstandards
in der Lieferkette (PAI 12, 13) nicht zu nachhaltigen Investitionen. Darliber hinaus werden fiir PAl 12 und
PAI 13 Fiir PAI 14 gilt ein vollstandiger Ausschluss im Bereich kontroverse Waffen (Streubomben, Land-
minen, biologische und chemische Waffen sowie Nuklearwaffen).

Erganzend zu den zuvor erlduterten MaRnahmen werden fiir die PAl-Indikatoren 5, 6, 7, 8, 9, 12 und 13
spezifische Schwellenwerte festgelegt. Die Bestimmung dieser Schwellenwerte erfolgt auf Grundlage des
Worst-in-Class-Ansatzes, wie er von dem Datenanbieter MSCI angewendet wird. MSCI definiert den Be-
griff ,Worst-in-Class“ als jene Unternehmen, die in den relevanten KPIs der Dimensionen ,E“ (Umwelt),
,S" (Soziales) und ,,G” (Governance) zu den untersten 10% gehéren. Unternehmen, die signifikante ne-
gative Auswirkungen auf die betreffenden PAl-Indikatoren austiben, werden folglich aus der Betrachtung
ausgeschlossen.

Als Referenzuniversum wird der MSCI ACWI IMI Index verwendet, der eine breite Abdeckung von groRRen,
mittelgroBen und kleinen Unternehmen aus 23 entwickelten Markten sowie 24 Schwellenldandern bietet.
Mit ca. 8.800 Indexmitgliedern reprasentiert dieser Index etwa 99% der globalen Kapitalmarktmaoglich-
keiten im Aktienbereich und stellt somit einen umfassenden und geeigneten VergleichsmaRstab fir die
Analyse der Anlagechancen dar.

Bei Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren flir Staaten und supranationale Unter-
nehmen werden Emittenten mit sehr schwachen ESG-Ratings (gleich bzw. schlechter als ein B-Rating)
nicht einbezogen.

Die MaRnahmen des Engagements und Stimmrechtsausiibung kénnen sich auf einen oder mehrere PAI-
Indikatoren auswirken. Daher sind sie als ein Gbergeordnetes Instrument der Helaba Invest zu betrach-
ten, dass keiner strengen Zuordnung zu einem einzelnen PAI unterliegt.

Die Grundlage fir die Berechnung der durchgefiihrten nachhaltigen Investitionen bildet die Beschaffung
von Daten durch den Anbieter MSCI ESG Research. Die Qualitat und Verfligbarkeit, der fir die PAI-Daten
auf Emittentenebene erforderlichen Daten variierten, erheblich, was zu unterschiedlich aussagekraftigen
Werten flihren konnte. Eine zentrale und Gibergeordnete Initiative der Helaba besteht darin, die Daten-
verfugbarkeit und -qualitdt durch eine enge Zusammenarbeit mit externen Dienstleistern und Partnern
zu verbessern.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die Helaba Invest stellt durch umsatzbasierte Ausschliisse, Schwellenwerte, Kontroversen-Screening, En-
gagement und Stimmrechtsausiibung sicher, dass keine verpflichtenden PAl-Indikatoren wesentlich be-
eintrachtigt werden. Das Kontroversen-Screening, basierend auf MSCI Controversies and Global Norms,
schlieft Unternehmen mit schwerwiegenden VerstoBen (,,Red Flags”) aus, die gegen internationale Nor-
men verstoBen oder erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft haben.

Zu den Ausschliissen zihlen u.a. Aktivititen wie Kohleférderung und -verstromung, Abbau von Ol- und
Teersanden, Fracking, Arctic Drilling sowie kontroverse Waffen (z. B. Streubomben und Landminen). Ver-
stoRe gegen internationale Standards wie den UN Global Compact, OECD-Leitsatze werden ebenfalls aus-
geschlossen. Fiir bestimmte PAI-Indikatoren werden Schwellenwerte angewendet, um wesentliche nach-
teilige Auswirkungen zu vermeiden.

Die Datengrundlage liefert MSCI ESG Research, wobei die Verflighbarkeit und Qualitat der Daten kontinu-
ierlich verbessert werden. Engagement und Stimmrechtsausiibung dienen als {ibergeordnete
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitionsent-
scheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschfti-
gung, Achtung der Men-
schenrechte und Be-
kdampfung von Korrup-
tion und Bestechung.

Instrumente zur Unterstltzung dieser Ziele.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Bei unseren nachhaltigen Investitionen beriicksichtigen wir die OECD-Leitlinien fir multinationale Unter-
nehmen und die Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte der Vereinten Nationen aufgrund un-
zureichender Datenqualitét nicht explizit. Einzelne Aspekte aus den genannten Leitlinien werden jedoch
indirekt liber schwerwiegende ESG-Kontroversen (Red Flags gemaR MSCI) berlicksichtigt.

Dartiber hinaus beziehen wir den UN Global Compact in unsere Investitionsentscheidungen mit ein. Bei
Investitionen in Unternehmensanleihen schlieRen wir Unternehmen aus, die mindestens einen der 10
Grundsatze des UN Global Compact schwerwiegend verletzt haben. Zu diesen Grundséatzen gehoren un-
ter anderem der Schutz der Menschenrechte, die Verhinderung von Zwangs- und Kinderarbeit, der Schutz
der Umwelt, die Férderung umweltfreundlicher Technologien und die Bekampfung von Korruption.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheb-
lich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Zur Wahrung der Sorgfaltspflicht berlicksichtigen wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR den Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288
bei unseren Investitionsentscheidungen. Hierfiir werden nachteilige Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren (PAI - Principal Adverse Impact) implizit lber umsatzbasierte Ausschlusskriterien,
Engagement, die ESG-Integration sowie eine Kontroversen-Screening berlicksichtigt.

Der HI-Climate Transition Corporate Bonds-Fonds legt besonderen Wert auf den PAI 14 und
schlieBt systematisch Hersteller von kontroversen Waffen, einschlieRlich Nuklearwaffen, aus sei-
nen Investitionsentscheidungen aus. Zudem investiert der Fonds nicht in Emittenten mit Versto-
Ren gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Durch den Ausschluss und eine individuelle
Risikobeurteilung von Unternehmen mit sehr schweren ESG-Kontroversen wird eine Verbesse-
rung der Governance im Fonds beabsichtigt. Mit einem externen Partner wird darlber hinaus
Engagement in den Bereichen Menschen- und Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption betrieben
(PAI 10).

Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht des Fonds
verflgbar.

]

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur flr
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie beispiels-
weise Investitionsziele
oder Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der HI-Climate Transition Corporate Bonds-Fonds strebt eine attraktive Rendite und die Berlicksich-
tigung ausgewdhlter ESG-Indikatoren an. Der Fonds investiert Gberwiegend in festverzinsliche Wert-
papiere von Unternehmen aus dem Universum des iboxx Euro Corporates Index mit einem Invest-
mentgrade-Rating. Ein Fokus liegt dabei auf einer transformationsbezogene Portfolioallokation und
auf den mit den Investitionen verbundenen Treibhausgasemissionen. Im Rahmen der Portfolioallo-
kation kdnnen insbesondere Investitionen berilcksichtigt werden, die aufgrund ihrer Geschaftsmo-
delle, Investitionsprogramme, Dekarbonisierungsansatze oder des Einsatzes emissionsarmerer Tech-
nologien mit einer transformationsbezogenen Ausrichtung vereinbar sind. Die Beurteilung erfolgt
hierbei auf Grundlage der mit den jeweiligen Investitionen verbundenen Emissionswerte, soweit
diese Ruickschlisse auf die emissionsbezogene Ausrichtung und Entwicklung des Portfolios zulassen.

Die Anlagestrategie des Fonds berticksichtig die relevanten Kriterien der ESMA-Leitlinien zu Fonds-
namen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe sowie zusatzliche ESG-Kriterien. Die definier-
ten ESG-Kriterien stellen eine verbindliche Grundlage fiir Nachhaltigkeitsaspekte dar und definieren
die 6kologischen und sozialen Standards im Portfoliomanagement. Zudem soll einen Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen einen positiven Effekt auf Umweltziele bzw. soziale Ziele haben.

Zur Abbildung der 6kologischen und sozialen Merkmale verzichtet der Fonds konsequent auf Inves-
titionen in Unternehmen, deren Geschaftsmodelle stark auf den Kohleabbau und die Kohleverstro-
mung ausgerichtet sind. Zudem schlieft der Fonds jegliche Investitionen in Unternehmen aus, die
aktiv den Abbau von Ol- und Teersanden, Fracking sowie Arktisbohrungen betreiben und dabei mehr
als 10% ihres Umsatzes aus diesen Bereichen generieren. Es gilt eine Null-Toleranz-Strategie gegen-
Uber ethischen VerstoRen und gedchteten Waffen. Investitionen in Nuklearwaffen und Nuklearwaf-
fensysteme sind nur eingeschrankt moglich, wobei die Herstellung und Entwicklung atomarer
Sprengkopfe grundsatzlich ausgeschlossen wird. Ferner investiert der Fonds nicht in Emittenten mit
schweren VerstoRen gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC). Die zehn Prinzipien des
UNGC umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten, Arbeitsrechten, Korruption und Um-
weltverstéRen. So soll sichergestellt werden, dass Unternehmen sich unter anderem nicht an Kinder-
arbeit, Zwangsarbeit und Diskriminierung mitschuldig machen und sich im Hinblick auf die Umwelt
fiir die Verbreitung umweltfreundlicher Technologien, Umweltbewusstsein und das Vorsorgeprinzip
bei Umweltproblemen einsetzen.

Die nachhaltigen Investitionen gemalR Art. 2 (17) der Offenlegungsverordnung sollen sicherstellen,
dass Unternehmen ihre Emissionen reduzieren oder ihren Umsatz mit Wirtschaftsaktivitaten erzie-
len, die einen 6kologischen oder sozialen Mehrwert schaffen.

Wir beachten zudem bei Investitionsentscheidungen die Prinzipien flr verantwortliches Investieren
der Vereinten Nationen (UN PRI).

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Die Entscheidung fiir ein Investment in einen speziellen Einzeltitel wird im Zusammenhang mit dem
Thema Nachhaltigkeit auf Basis folgender Parameter und zugehoriger Umsatzgrenzen getroffen (Min-
destausschlisse):

e Ausschliisse im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 fiir Climate Transition Benchmarks (CTB):

o Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen be-
teiligt sind

o Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind

o Unternehmen, die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die
Grundsatze der Initiative ,,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder
die Leitsatze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen verstofRen
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e Ausschliisse im Zusammenhang mit den zusétzlichen ESG-Kriterien:

Herstellung und Entwicklung atomarer Sprengkopfe > 0%
Nuklearwaffen und Nuklearwaffensysteme > 0%
Ristungsglter > 10%

Produktion und Vertrieb ziviler Waffen > 1%
Kohleférderung und -verstromung > 10%

Uranforderung und -vertrieb > 10%

Olsande/Teersande > 5%

Arctic Drilling/Fracking > 5%

Kontroverse Formen des Gliicksspiels >1%

Pornografie >1%

Keine Derivate, deren Basiswerte Nahrungsmittel sind
Freedom House Index = not free (Staatsanleihen)

MSCI ESG-Rating > BBB (Regionalregierungen und supranationale Emittenten)
Sehr schwere ESG-Kontroversen

O O 0O 0 O O O O O 0 O o0 0 O

Bei der transformationsbezogenen Portfolioallokation werden die mit den Investitionen verbundenen
Scope 1 und 2 Treibhausgasemissionen sowie die damit verbundene CO2-Intensitat berlicksichtigt und
angestrebt diese im Zeitablauf auf Portfolioebene zu reduzieren. Zudem soll bei der Auswahl der Inves-
titionen in Unternehmen darauf geachtet werden, dass diese ihre CO2-Emissionen verringern oder ein
CO2-Reduktionsziel festgelegt haben.

Die nachhaltigen Investitionen gemaR Art. 2 (17) der Offenlegungsverordnung werden Uber Investitio-
nen in Unternehmen erreicht, die ein Emissionsreduktionsziel verabschiedet haben, das von der Sci-
ence-Based Target Initiative (SBTi) validiert wurden oder jeweils mindestens oder jeweils mindestens
20% ihres Umsatzes mit Wirtschaftsaktivitaten erzielen, die einen okologischen oder sozialen Mehr-
wert schaffen (,,positive contribution“-Kriterium). Als solche werden Wirtschaftsaktivitaten in den fol-
genden Sektoren verstanden:

e  Klimawandel: alternative Energien, Kohlenstoff- und Energieeffizienz, griines Bauen, Klima-
anpassung

e Natirliches Kapital: nachhaltiges Wasser, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhal-
tige Landwirtschaft

e Grundbedirfnisse: Erndhrung, Behandlung schwerer Krankheiten, Abwasserentsorgung, er-
schwinglicher Grundbesitz

e  Befdhigung: KMU-Finanzierung, Bildung, Digital Divide

Zudem wird bei nachhaltigen Investitionen iber das DNSH-Prinzip sichergestellt, dass keine anderen
Umweltziele oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigt werden.

Neben dem ESG-Mindestrating von BBB sind Investitionen in Regionalregierungen und supranationale
Emittenten nur zuldssig, wenn diese Teil der Europdischen Union (EU), des Européischen Wirtschafts-
raums (EWR) oder der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) sind.
Dariber hinaus wird sichergestellt, dass keine Investitionen in Regionalregierungen und supranationale
Emittenten getatigt werden, die in Landern ansassig sind, die in Bezug auf politische Rechte und biir-
gerliche Freiheiten schlecht eingestuft werden und durch schwere staatliche Unterdriickung sowie
Menschenrechtsverletzungen gekennzeichnet sind.

Die den Ausschliissen zugrunde liegenden Daten werden vom Datenanbieter MSCI ESG Research bezo-
gen. Die Beriicksichtigung erfolgt insoweit, wie die maBgeblichen Daten, die zur Feststellung und Ge-
wichtung herangezogen werden miissen, entsprechend vorliegen. Derzeit sind nicht fur alle Vermo-
gensgegenstande, in die die Gesellschaft Gber die verwalteten Fonds und Mandate investiert, die be-
nétigten Daten in ausreichendem Umfang und/oder in der erforderlichen Qualitat vorhanden. Zur Ver-
besserung der Datenqualitdt befinden wir uns in einem stetigen Austausch mit externen ESG-Datenan-
bietern und entwickeln unsere internen Prozesse kontinuierlich weiter

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die Bezie-
hungen zu den Arbeit-
nehmern, die Verglitung
von Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der Steu-

ervorschriften
y 0 h
4 b
P g
|
1 1
D A
A 4

Die Vermaogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.
Taxonomie-konforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Ein- nahmen
aus umwelt- freundli-
chen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen Inves-
titionen der Unter- neh-
men, in die investiert
wird, aufzeigen,

z. B. fir den Ubergang
zu einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die umwelt-
freundlichen betriebli-
chen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Ein solcher Mindestsatz ist nicht Teil der Anlagestrategie.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Forderung einer guten Unternehmensfiihrung wird nicht in Unternehmen mit sehr schweren
ESG-Kontroversen (wie VerstoRen gegen den UN Global Compact) investiert.

Welche Vermadgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale werden mindestens 80% der
Investition auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet. Gemessen werden die E/S-Merkmale
anhand eines ESG-Ratings. Nachhaltige Investitionen werden nicht angestrebt.

EU-Taxonomie-
konform

#1A Nachhaltige In-
vestitionen

5%

Investitionen #1B Andere 6kologi-

sche oder soziale Merk-

male
#2 Andere 100%
Investitionen
max. 20%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die

zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6ko-
logischen oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investi-
tionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Es werden bislang keine Derivate fir die Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
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Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere Tatig-
keiten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Um-
weltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2- ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine EU-
Taxonomie-konformen Investitionen getétigt.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie-konforme Tiitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:

] In fossiles Gas [
Nein

Der Fonds strebt keine taxonomie-konformen Investitionen im Bereich fossiles Gas und/oder Kern-
energie an. Dennoch kann es vorkommen, dass er im Rahmen der Anlagestrategie auch in Unter-
nehmen investiert, die jedenfalls auch in diesen Bereichen tatig sind. Weitere Informationen zu
solchen Investitionen werden, sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-Taxonomie-konformen Investitionen in
griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts ein-
schlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investiti-
onen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

= Taxonomie-konform: 0%

= Taxonomie-konform:
Fossiles Gas

= Taxonomie-konform:
Kernenergie
100%
= Taxonomie-konform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

0,
0% Fossiles Gas

® Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

100%

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegentiiber Staaten.

8 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddammung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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[#<7sind nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
maRk der EU- Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indi-
zes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen oder
sozialen Merkmale er-
reicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaglichende Tiitigkeiten?

Mindestanteile der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten wurden
nicht festgelegt.

7

- Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt. Die Aufteilung der nachhaltigen Investitionen auf ein
Umweltziel beziehungsweise ein soziales Ziel ist zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht moglich.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt. Die Aufteilung der nachhaltigen Investitionen auf ein
Umweltziel beziehungsweise ein soziales Ziel ist zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht moglich.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anla-
gezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozia-
len Mindestschutz?

Neben den beschriebenen Investitionen mit 6kologischen und sozialen Merkmalen, kann
die Gesellschaft auf Finanzinstrumente zurtickgreifen, die zu Investitionszwecken oder der
Absicherung und/ oder der effizienten Portfoliosteuerung dienen. In Ubereinstimmung mit
den ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe ver-
wenden und der gangigen Aufsichtspraxis stellt der Fonds sicher, dass bei Derivaten auf
Unternehmensindizes mit Investitionszwecken mindestens 90% der Indexkonstituenten,
die CTB-Ausschlisse einhalten. Beim Einsatz von Derivaten auf Unternehmensindizes zur
Absicherung und/ oder zur effizienten Portfoliosteuerung von Liquiditat ist eine Prifung der
CTB-Ausschliisse nicht erforderlich. Zudem kann ferner Liquiditdt auf Bankkonten bereitge-
halten werden. Es fallen moglicherweise auch Investments mit einer 6kologischen oder so-
zialen Ausrichtung unter ,, Andere Investitionen®, bei denen derzeit noch keine giiltigen und
validen ESG-Ratings oder Daten zur Verfligung stehen. Fir Falle, in denen keine ESG-Daten
zur Verfligung stehen, gibt es keinen Mindestumwelt- oder Sozialschutz.

Dariber hinaus kdnnen Investitionen bis zu 20% unter , Andere Investitionen” fallen, die
nicht die Anlagestrategie des Finanzprodukts verfolgen. Ein Mindestumwelt- oder Sozial-
schutz ist durch Ausschlusskriterien im Bereich Herstellung und Vertrieb gedchteter Waffen
(Streubomben, Landminen, biologische und chemische Waffen) vorgesehen. Investitionen
in Nuklearwaffen sind nur eingeschrankt moglich, wobei Investitionen in die Herstellung
und Entwicklung atomarer Sprengkdpfe grundsatzlich ausgeschlossen ist. Es gelten zudem
Mindestschutzkriterien fiir Pornografie, Energieerzeugung (Kohleférderung und -verstro-
mung, Uranférderung und -vertrieb), Ol- und Teersand, Arctic Drilling und Fracking. Ver-
stoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact werden ebenfalls ausgeschlossen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen

Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Index als Referenzwert fiir die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt

64



beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend fiir das vorliegende Finanzprodukt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?

Nicht zutreffend flr das vorliegende Finanzprodukt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Markt-
index?

Nicht zutreffend flr das vorliegende Finanzprodukt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend flr das vorliegende Finanzprodukt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-
den?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.helaba-invest.de/leistungspektrum/asset-management-wertpapiere/publikums-

fonds/
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